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Einfuhrung

Dieser von der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (nachstehend ,,HANSAINVEST” oder
»,Gesellschaft” oder ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”) herausgegebene Verkaufsprospekt informiert
den interessierten Leser und potentiellen Anleger liber das Gemischte Sondervermégen RM Select
Invest Global (nachfolgend auch ,Fonds“ oder ,Sondervermégen”). Er berichtet Uber die
Unternehmen, die verantwortlich zeichnen, und nennt Einzelheiten, die der Anleger beim Kauf von
Anteilen an dem vorstehend genannten Sondervermogen kennen sollte.

Form und Umfang dieses Verkaufsprospektes entsprechen den Anforderungen des
Kapitalanlagegesetzbuchs (,,KAGB“) fir den Verkauf von Investmentanteilen in der Bundesrepublik
Deutschland.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermégen RM Select Invest Global erfolgt auf
Basis des zurzeit giiltigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der
Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen
(nachfolgend auch bezeichnet als ,,AAB“ bzw. ,BAB“) in der jeweils geltenden Fassung. Die
Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem RM Select Invest Global
Interessierten zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos
zur Verfiigung zu stellen. Daneben sind ihm die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erkldrungen,
welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den
jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht.

Anlagebeschriankungen fiir US-Personen

Die HANSAINVEST und/oder der RM Select Invest Global sind und werden nicht gemaR dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des
Fonds sind und werden nicht gema dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen
Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert. Anteile des RM Select Invest Global diirfen weder in den Vereinigten Staaten
noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Antragsteller
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miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Personen sind und Anteile weder im Auftrag
von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduRern. US-Personen sind Personen,
die Staatsangehdrige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig
sind. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemaR den
Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet
werden.

Dieser Verkaufsprospekt und die darin enthaltenen Angaben entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt
von dessen Finalisierung. Im Falle von wesentlichen Anderungen wird dieser Verkaufsprospekt
aktualisiert. Da hier die fir den Verkaufsprospekt vorgeschriebenen Angaben mit den von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) genehmigten Anlagebedingungen
zusammengefasst sind, lieBen sich Wiederholungen in der Aussage des zusammengesetzten
Dokuments (bestehend aus dem Verkaufsprospekt und den Anlagebedingungen) nicht vermeiden.

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Hamburg, 18. Juni 2014
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Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Sondervermdgen gehaltenen
Vermogensgegenstdande nach Bruchteilen. Er kann liber die Vermbgensgegenstdnde nicht verfligen.
Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Dem Vertragsverhadltnis zwischen HANSAINVEST und Anleger sowie den vorvertraglichen
Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. Der Sitz der HANSAINVEST ist Gerichtsstand fir
Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im
Inland hat. Sadmtliche Verdéffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen
oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die HANSAINVEST wird ferner die gesamte
Kommunikation mit den Anlegern in das Sondervermdgen in deutscher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des KAGB koénnen Verbraucher die
Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V.
anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e. V. lauten:

Biiro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage (ber Finanzdienstleistungen konnen sich die Beteiligten auch an die
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt
hiervon unberiihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,

Fax: 069/2388-1919,
schlichtung@bundesbank.de.
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Grundlagen

Das Sondervermoégen

Das Sondervermogen RM Select Invest Global ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen, der von
einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen der Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermogen®). Das Sondervermdogen ist
ein so genanntes Gemischtes Sondervermdgen gemaR §§ 218 ff. KAGB. Es wird von der
HANSAINVEST verwaltet. Das Sondervermdgen wurde am 1. August 2007 fir unbestimmte Dauer
aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermogen in Form von Sondervermoégen an. In
welche Vermogensgegenstianden die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehoérigen
Verordnungen und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fir
ein Investmentvermodgen missen vor deren Verwendung von der BaFin genehmigt werden.
Investmentvermogen einschlieRlich des Sondervermoégens gehdéren nicht zur Insolvenzmasse der
Gesellschaft.

Die Gesellschaft kann fiir ein Investmentvermogen verschiedene Anteilklassen auflegen, mit denen
jeweils unterschiedliche Rechte in Bezug auf Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Riicknahmeabschlag, @ Wahrung des  Anteilwertes einschlieBlich des  Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften,  Verwaltungsvergitung, = Mindestanlagesumme oder eine
Kombination dieser Merkmale verbunden sind. Bei Auflegung wurde fiir das Sondervermdgen nur
eine Anteilklasse gebildet. Die Wahrung der Anteilklasse bei Auflegung des Sondervermdgens lautet
auf EUR.

Die Kennnummern der Anteilklasse des Sondervermdogens lauten wie folgt:
WKN: AOMP24
ISIN: DEOOOAOMP243

Ausgestaltungsmerkmale fiir die Anteilklasse finden sich zusammenfassend auch im Anhang.
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Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft erhaltlich und stehen
auf der Website www.hansainvest.com zum Download bereit.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstanden sind in schriftlicher Form bei Gesellschaft
erhiltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedandert werden. Anderungen der
Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze
des Fonds bediirfen zusatzlich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen
der Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den
Anlegern entweder anbietet, ihre Anteile vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen
oder ihnen anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermodgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen umzutauschen, sofern derartige Investmentvermoégen von der Gesellschaft oder
einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden. Die Gesellschaft wird fir die
Anteilriicknahme bzw. den Umtausch keine Kosten erheben.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus unter
www.hansainvest.com bekannt gemacht. Wenn die Anderungen Vergiitungen und
Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze
des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte betreffen, werden die Anleger auBerdem (ber ihre
depotfiihrenden Stellen in Papierform oder ggf. in elektronischer Form (sogenannter dauerhafter
Datentrager) informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Verglitungen und Aufwendungserstattungen treten frilhestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds treten ebenfalls
friihestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.
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Die beteiligten Personen im Uberblick

Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Handelsregister B 12 891
Amtsgericht Hamburg

Telefon: (040) 300 57- 62 96

Telefax: (040) 300 57- 61 42

Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 10.500.000,00

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fiir Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Geschaftsfiihrung
Nicholas Brinckmann

Dr. Jorg W. Stotz
(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der
Geschaftsfiihrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dirk Zabel

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky, (stellvertretender Vorsitzender)

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich Mitglied des Aufsichtsrats der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Thomas Gollub

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg

(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.)

Thomas Janta
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Direktor NRW.BANK, Leiter Parlaments- und Europaangelegenheiten, Disseldorf

Dr. Thomas A. Lange
Vorstandsvorsitzender der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stiutzer
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn

Einzahlungen

UniCredit Bank AG, Miinchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMM300

IBAN: DE15200300000000791178

Verwahrstelle

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:
€216.212.423,-
(Stand: 30.09.2013)

Portfoliomanagement und Vertriebsgesellschaft
R&M Vermogensverwaltung GmbH

Eichenstralle 1

92442 Wackersdorf

Geschaftsfihrung: Glnter Roidl, Gerhard Meier
Handelsregister: Amtsgericht Amberg, HRB 2933

Internet: www.rm-fonds.de

Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
New-York-Ring 13

22297 Hamburg
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH mit Sitz in Hamburg ist eine am 02. April 1969
gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (GmbH). Hamburg ist Ort der Hauptverwaltung. Ihr wurde erstmals die
Erlaubnis zur Auflegung und Verwaltung von Investmentvermdgen am 24. Juni 1969 erteilt.

Seit dem 10. Marz 2014 verfligt die Gesellschaft Gber eine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb als
externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Sie darf daher — neben Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemal} § 1 Abs. 2 i.V.m. §§ 192 ff. KAGB - folgende inldndische
Investmentvermdgen verwalten:

- Gemischte Investmentvermoégen gemaR §§ 218 f. KAGB,
- Sonstige Investmentvermogen gemaR § 220 ff. KAGB,
- Dach-Hedgefonds gemal} § 225 ff. KAGB,
- Immobilien-Sondervermoégen gemal § 230 ff. KAGB
- Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemaR § 261 ff. KAGB sowie geschlossene inldndische
Spezial-AlF gemaR § 285 ff. KAGB — einschlieflich AlF, die die Kontrolle {iber nicht bérsennotierte
Unternehmen und Emittenten erlangen gem. § 287 ff. KAGB -, welche in die folgenden
Vermogensgegenstdande investieren:
a) Immobilien, einschlieBlich Wald, Forst und Agrarland,
b) Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,
c¢) Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus
erneuerbaren Energien,
d) Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,
e) Infrastruktur, die fiir Vermogensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2 Nr. 2,4 und 5
KAGB genutzt wird,
f) die Vermogensgegenstande gemall § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,
g) Wertpapiere gemal § 193 KAGB,
h) Geldmarktinstrumente gemalR § 194 KAGB,
i) Bankguthaben gemaR § 195 KAGB.
- Offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen gemaR § 284 KAGB, welche in
folgende Vermogensgegenstande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten
Vermogensgegenstande,
- Allgemeine offene inlandische Spezial-AlF gemaR § 282 KAGB — einschlielich Hedgefonds
gemal § 283 KAGB -, welche in folgende Vermogensgegenstande investieren:
a) Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermogensgegenstadnde,
b) Hedgefonds gemal § 283 KAGB,
c¢) Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemaR §§ 261 ff. KAGB sowie inlandische Spezial-
AIF gemalR §§ 285 ff. KAGB — einschliefRlich AlF, die die Kontrolle tiber nicht bérsennotierte
Unternehmen und Emittenten erlangen gem. §§ 287 ff. KAGB -, welche in die folgenden
Vermogensgegenstdande investieren:
aa) Immobilien, einschliefllich Wald, Forst und Agrarland,
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bb) Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,

cc) Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme
aus erneuerbaren Energien,

dd) Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und
Schienenfahrzeugersatzteile,

ee) Infrastruktur, die fir Vermogensgegenstdande im Sinne von § 261 Abs. 2 Nr. 2, 4
und 5 KAGB genutzt wird,

ff) die Vermogensgegenstande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,

gg) Wertpapiere gemal} § 193 KAGB,

hh) Geldmarktinstrumente gemalR § 194 KAGB,

ii) Bankguthaben gemalR § 195 KAGB.

Die Gesellschaft darf daneben EU-OGAW, EU-AIF oder auslandische AlF, deren zuldssige
Vermogensgegenstdande denen fir inldndische Investmentvermoégen entsprechen, verwalten.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel
Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes und eingezahltes Kapital in Hohe von € 10.500.000,00.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von
Investmentvermégen ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, die so genannten
alternativen Investmentvermogen (,AIF“), und auf berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter zurlickzufiihren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Héhe von wenigstens 0,01% des
Werts der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Uberpriift und angepasst
wird. Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Die
Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut und verwahrt die Vermogensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf
Sperrkonten und Uberwacht, ob die Verfligungen der Kapitalverwaltungsgesellschaft (iber die
Vermogensgegenstande den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die
Anlage von Vermogensgegenstdanden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie
Verfligungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die
Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

e Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherstellung, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften
der Gegenwert innerhalb der tiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,
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e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des

Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme, sofern es sich nicht um

valutarische Uberziehungen handelt,

e Sicherstellung, dass Sicherheiten fiir Wertpapier-Darlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit

vorhanden sind.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle
Fir den Fonds hat die DONNER & REUSCHEL AG mit Sitz in Ballindamm 27, 20095 Hamburg die
Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem

Recht. Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Bank- und Finanzgeschaften aller Art.

Unterverwahrung
Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der Vermdgensgegenstande in den nachfolgenden Landern

auf die angegebenen Unterverwahrer libertragen:

LAND Name der Lagerstelle SubCustodian der Lagerstelle

Japan Clearstream Banking S.A. SUB_1: The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation, Tokyo
SUB_2: The Hong Kong and Shanghai Banking Corp.
Ltd., Hong Kong

Kanada Clearstream Banking S.A. RBC Investor Services (as agent for Royal Bank of
Canada)

Niederlande Clearstream Banking S.A. Direct Link: Uber BNP Paribas Securities Services,
Paris

Norwegen Clearstream Banking S.A. DNB Bank ASA

Osterreich Clearstream Banking S.A. Erste Group Bank AG (Vienna)

Portugal Clearstream Banking S.A. Banco Santander Totta (Lisboa)

Schweden Clearstream Banking S.A. S.E. Banken Custody Service (SEB)

Schweiz Clearstream Banking S.A. UBS AG (Zdrich)

Singapur Clearstream Banking S.A. DBS Bank Limited (Singapore)

Slowakei Clearstream Banking S.A. Ceskoslovenska Obchodna Banka (CSOB) (Bratislava)

Spanien Clearstream Banking S.A. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Madrid

Italien Clearstream Banking S.A. Direct Link: Intesa Sanpaolo S.P.A. (kein Verwahrer,
nur Kontofihrer)

Irland Clearstream Banking S.A. Citibank N.A. (Dublin)
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Indonesien

Clearstream Banking S.A.

Citibank N.A. Jakarta

Hong Kong

Clearstream Banking S.A.

Citibank N.A. (Hong Kong)

GroRbritannien

Clearstream Banking S.A.

SUB_1: Citibank N.A.
SUB_2: Euroclear UK & Ireland Ltd. (EUI)

(London)

Griechenland

Clearstream Banking S.A.

Citibank International plc Athens

Frankreich Clearstream Banking S.A. SUB_1: BNP Paribas Securities Services, Paris (BP2S)
SUB_2: Euroclear France

Finnland Clearstream Banking S.A. Direct Link: Nordea Bank Finland plc (kein Verwahrer,
nur Operator.)

Danemark Clearstream Banking S.A. Danske Bank A/S (Copenhagen)

Belgien Clearstream Banking S.A. SUB_1: KBC Securities NV
SUB_2: BNP Paribas Securities Services, Paris

USA Clearstream Banking S.A. Citibank N.A. (New York)

Luxemburg Clearstream Banking S.A.

Slowenien Clearstream Banking S.A. Direct Link: Uber Nova Ljubljanska Banka d.d.,
Ljubljana

Australien Clearstream Banking S.A. JPMorgan Chase Bank N.A. (Sydney Branch)

operated by JPMorgan Nominees Australia Limited

Deutschland

Clearstream Banking AG

Deutschland

dwpbank Frankfurt

Danemark dwpbank Frankfurt Danske Bank Kopenhagen liber Clearstream Banking
Luxemburg

Frankreich dwpbank Frankfurt BNP  Parisbas Sec. Services Paris (BP2S)
Uber Clearstream Banking Luxemburg

GroRbritannien | dwpbank Frankfurt SUB_1: Citibank N.A. (London)
Uber Clearstream Banking Luxemburg
SUB_2: Euroclear UK & Ireland Ltd. (EUI)

Uber Clearstream Banking Luxemburg

Irland dwpbank Frankfurt Citibank N.A. London uber Clearstream Banking
Luxemburg
Luxemburg dwpbank Frankfurt Dexia BIL Luxemburg
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Luxemburg

dwpbank Frankfurt

Clearstream Banking Luxemburg

Osterreich dwpbank Frankfurt Direkt Link: Clearstream Banking Luxemburg
Schweiz dwpbank Frankfurt UBS AG (Zirich) Uber Clearstream Banking
Luxemburg

Deutschland

WGZ Bank Diisseldorf

Deutschland

Direkt Anlage Bank
Miinchen

HSBC Trinkaus & Burkhardt

Danemark Direkt Anlage Bank Danske Bank Kopenhagen liber HSBC Trinkaus &
Miinchen Burkhardt

Frankreich Direkt Anlage Bank Euroclear Brissel iber HSBC Trinkaus & Burkhardt
Miinchen

Irland Direkt Anlage Bank HSBC Bank plc Giber HSBC Trinkaus & Burkhardt
Miinchen

Luxemburg Direkt Anlage Bank Clearstream Banking Luxemburg tGber HSBC Trinkaus

Miinchen

& Burkhardt

GroRbritannien

Direkt Anlage Bank
Miinchen

HSBC Bank plc tiber HSBC Trinkaus & Burkhardt

USA Direkt Anlage Bank Brown Brothers Harriman & Co liber HSBC Trinkaus &
Miinchen Burkhardt
Frankreich Societe Generale Paris
Belgien Societe Generale Paris
Luxemburg RBC Investor Services
Luxemburg
Luxemburg Citco Fund Services
Luxemburg
Deutschland V-Bank AG
Miinchen

Nach Angabe der Verwahrstelle sind mit der Unterverwahrung durch die vorgenannten

Unternehmen keine Interessenkonflikte verbunden.

Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Informationen hat die HANSAINVEST von der Verwahrstelle
mitgeteilt bekommen. Die HANSAINVEST hat die Information lediglich auf Plausibilitat gepriift. Sie ist
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jedoch auf die Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die
Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberpriifen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermoégensgegenstiande, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines
solchen Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniber dem Fonds und dessen
Anlegern, auBer der Verlust ist auf Ereignisse auRerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle
zurlickzufihren. Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermoégensgegenstandes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
mindestens fahrlassig nicht erfillt hat.

Haftungsfreistellung bei Unterverwahrung
Fir den Verlust eines beim Unterverwahrer verwahrten Vermogensgegenstands kann sich die
Verwahrstelle von ihrer Haftung befreien, so dass der Unterverwahrer anstelle der Verwahrstelle fir
den Verlust eines solchen Vermogensgegenstands haftet.

Ersatzanspriiche wegen des Verlusts eines beim Unterverwahrer verwahrten Vermoégensgegenstands
kénnen von der Gesellschaft und den Anlegern in diesem Fall nur gegen den Unterverwahrer geltend
gemacht werden. Die Gesellschaft hat keine Vereinbarung mit der Verwahrstelle getroffen, die zu
einer solchen Haftungsfreistellung fuhrt.

Die Gesellschaft legt Angaben iiber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich auf
einem dauerhaften Datentrager sowie auf www.hansainvest.de offen.

Kein Einsatz eines Primebrokers

Ein Primebroker ist ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, eine Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie
2004/39/ EG oder eine andere Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und stindigen Uberwachung
unterliegt und professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als
Gegenpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU zu finanzieren
oder durchzufiihren, und die moglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und
Abwicklung von Geschaften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapier-Darlehen und individuell
angepasste Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstlitzung anbietet.

Ein Primebroker wird flr den Fonds nicht eingesetzt.
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Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen
Umstdnden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde
nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermégensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig
zuriick. Der Anleger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfdllen
sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht {iber das vom Anleger investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthdlt weder eine Aussage iiber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch {iber das AusmaR oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in ein Gemischtes
Sondervermogen typischerweise verbunden sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den
Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer
der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermogensgegenstande im Fondsvermégen abziglich der Summe der Marktwerte aller
Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert
dieser Vermogensgegenstdnde oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der
Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen —
insbesondere unter Berlicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger
an seinen personlichen Steuerberater wenden. Bei einer Anlageentscheidung ist auch die
auBersteuerliche Situation des Anlegers zu bericksichtigen.
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Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer
Anteile verlangen. Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile jedoch zeitweilig aussetzen,
sofern auBergewohnliche Umstidnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Eine zeitweilige Aussetzung kann — sofern die
Vermogensgegenstdande nicht ordnungsgemaR zur Liquiditatsschaffung verduBert werden kénnen —
zu einer dauerhaften Aussetzung und letztendlich zur Aufldsung des Fonds fihren.
AulRergewohnliche Umstdande in diesem Sinne kénnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen,
Ricknahmeverlangen in aullergewohnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von Bérsen oder
Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilswerts
beeintrachtigen. Auch die BaFin kann eine Aussetzung der Ricknahme anordnen, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile
wahrend des Zeitraums einer Riicknahmeaussetzung nicht zurickgeben. Auch im Fall einer
Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu
verdulRern. Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst nach der Wiederaufnahme der
Anteilricknahme zu dem dann jeweils giiltigen Ricknahmepreis zuriick zu nehmen. Der Anteilwert
nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Riicknahme.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Durch eine
Anderung der Anlagebedingungen kénnen auch den Anleger betreffende Regelungen gedndert
werden. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik
des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft
kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums
und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verdandern.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das KAGB und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fir das Sondervermogen einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermdgensgegenstande
z. B. nur weniger Branchen, Mérkte oder Regionen/ Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf
wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch
entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann
den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht tiber den Fonds geht
nach einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten auf die Verwahrstelle (ber. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei
dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kann der Fonds gegebenenfalls mit ausliandischen
Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens
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aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, unterliegt der Anleger mit einem
Abwicklungsgewinn grundsatzlich der VerduRRerungsgewinnbesteuerung nach allgemeinen
Grundsatzen.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes
Publikums-Investmentvermoégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des Fonds auf ein
anderes Investmentvermogen (bertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i)
zuriickgeben, (ii) behalten mit der Folge, dass er Anleger des libernehmenden Investmentvermogens
wird, (iii) oder gegen Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches
Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermaRen,
wenn die Gesellschaft samtliche Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten eines anderen
Investmentvermogens auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile
unterliegt ein Riickgabegewinn grundsatzlich der VerdufRerungsgewinnbesteuerung nach allgemeinen
Grundsatzen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann ein steuerpflichtiger VerduRerungsgewinn entstehen, etwa
wenn der Wert der neu erhaltenen Anteile hoéher ist als die Anschaffungskosten der hingegebenen
Anteile. Etwaige im Zuge einer Verschmelzung an die Anleger geleistete Barzahlungen unterliegen
der Besteuerung beim Anleger nach den fiir Ausschiittungen geltenden Grundsatzen.

Rentabilitit und Erfillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine
Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei
Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerdulRerung von Anteilen entrichteter Ricknahmeabschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer das wirtschaftliche Erfolgsziel einer Anlage
reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger konnten einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten
Betrag zuriickzuerhalten.

Eine positive oder gleichbleibende Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei
ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt werden. Ferner kdnnen fiir ein Investmentvermégen
erworbene Vermogensgegenstande eine andere Wertentwicklung erfahren, als beim Erwerb zu
erwarten war, was wiederum Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben kann.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Marktrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen, das aus Schwankungen beim
Marktwert von Positionen im Portfolio des Investmentvermdgens resultiert, die auf Veranderungen
bei Marktvariablen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat
eines Emittenten zuriickzufiihren sind.

Nachfolgend werden Risiken, insbesondere Marktrisiken, dargestellt, die mit der Anlage in einzelne
Vermogensgegenstande durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande beeintrachtigen und sich damit
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nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. Veraul3ert der
Anleger Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermogensgegenstdande gegeniber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er
das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zuriick.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstdande
gegeniber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen
auch auf Veranderungen der Zinssdtze, Wechselkurse oder der Bonitdt eines Emittenten
zuriickzufiihren sein.

Kursadnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemalfd starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgdangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei
Unternehmen, deren Aktien erst liber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Veranderungen von
Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits
kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu
hoheren Kursschwankungen fiihren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsdchlichen Vermégenswert des zugrunde liegenden
Unternehmens wider. Es kann daher zu groRen und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen,
wenn sich Marktgegebenheiten oder Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes
dieser Anlagen dndern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegeniiber den
Anspriichen samtlicher Ubriger Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen
Aktien im Allgemeinen groBeren Wertschwankungen als z.B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesichts der Gefahr groRerer und haufigerer Schwankungen von Aktienwerten kann es im Hinblick
auf die im Sondervermdgen enthaltenen Aktien zu entsprechend groBen und haufigen
Veranderungen des Wertes des Sondervermdgens kommen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
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festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere typischerweise. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich
entwickeln.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien
zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von
der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe
auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der
Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen
(Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschafte abschlieRen. Bei Derivatgeschaften handelt es
sich um Terminkontrakte auf der Grundlage von bestimmten Basiswerten (sogenannten
Underlyings). Der Begriff Derivate bezieht sich auf Finanzinstrumente, deren Preis bzw. Kurs von
einem ihnen jeweilig zugrunde liegenden Marktgegenstand als Basiswert abgeleitet wird. Der Kauf
und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps und anderen
Derivaten sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen, ohne dass das eingesetzte Kapital
zuriickerhalten wird. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermoégens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann
bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

e Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass die Gesellschaft fliir Rechnung des
Fonds zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis,
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oder zur Lieferung von Vermoégenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde
der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen, so dass sich das Derivatgeschaft im Nachhinein wirtschaftlich
als unglinstig erweist.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstinde konnen zu einem an sich
glnstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem unglinstigen
Zeitpunkt gekauft bzw. verkauft werden.

e Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle Verluste entstehen, die unter
Umstanden nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen lberschreiten konnen.

Bei auBerbérslichen Geschaften, den sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschéaften, koénnen
folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauRern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht moglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschiften

Gewadhrt die Gesellschaft fliir Rechnung des Fonds ein Darlehen lber Wertpapiere oder andere
zuldssige Instrumente, so Ubertragt sie diese an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des
Geschafts Wertpapiere bzw. Instrumente in gleicher Art, Menge und Glite zuriick zu Gbertragen hat
(Wertpapier-Darlehen). Die  Gesellschaft hat wédhrend der Geschaftsdauer keine
Verfligungsmoglichkeit Gber darlehensweise liberlassene Wertpapiere bzw. Instrumente. Verliert das
Wertpapier bzw. Instrument wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das
Wertpapier bzw. Instrument veradullern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den
Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko flir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere oder andere Instrumente in Pension, so verkauft sie diese und
verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende
vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes
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festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere oder anderen Instrumente wahrend der
Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste
verauRern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die
vorzeitige Kindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbuBen fiir den Fonds einhergehen.
Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die
Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere oder andere Instrumente in Pension, so kauft sie diese und
muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis wird bereits bei
Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere oder anderen Instrumente
dienen als Sicherheiten fir die Bereitstellung der Liquiditdt an den Vertragspartner. Etwaige
Wertsteigerungen der Wertpapiere oder anderen Instrumente kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte
Sicherheiten, soweit sie nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in dem Geschaft eine
Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten Derivatgeschéaften, wie finanziellen Differenzgeschaften, in
denen die Gesellschaft ggf. eine so genannte Margin stellen muss). Derivate, verliehene Wertpapiere
oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die gestellten Sicherheiten kénnten
dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickiibertragungsanspruch der Gesellschaft
gegenliber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewahrten
Hohe wieder zurlick gewahrt werden miissen. Die Gesellschaft kann dann verpflichtet sein, fir
Rechnung des Fonds die Sicherheiten auf den gewdhrten Betrag aufzustocken und somit den durch
die Anlage erlittenen Verlust auszugleichen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Gesellschaft nicht
Uber hinreichende Mittel zum Verlustausgleich verfiigt, so dass dem Fonds ein Schaden verbleibt.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach dem
1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens 5% des
Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zurlickbehélt und weitere Vorgaben einhilt.
Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MalRnahmen zur Abhilfe einzuleiten,
wenn Kreditverbriefungen, die nach diesem Stichtag emittiert wurden, diesen EU-Standards nicht
entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemalRnahmen kdnnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Kreditverbriefungspositionen zu verduRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken,
Investmentgesellschaften (einschlieBlich der Gesellschaft) und kinftig moglicherweise auch fir
Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche im Fonds gehaltenen
Kreditverbriefungspositionen nicht oder nur unter starken Abschlagen bzw. mit groBer zeitlicher
Verzogerung verkaufen kann.

Seite 26 von 113



Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermogensgegenstdnde. Dies gilt auch fiir die
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande. Die Inflationsrate kann lber dem Wertzuwachs des
Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein.
Der Fonds erhdlt die Ertrdage, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéahrung, so reduziert sich der Wert
solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermaogens.

Risiko der Auflosung von Wahrungsunionen oder des Austritts einzelner Lander aus
selbiger

Investiert das Sondervermégen in Vermogensgegenstiande, die in einer Wahrung denominiert sind,
welche von einer Wahrungsunion ausgegeben wurde, so besteht das Risiko, dass bei einer Auflésung
der Wahrungsunion an die Stelle der urspriinglichen Wahrung eine Ersatzwahrung tritt, wodurch es
zu einer Abwertung des betroffenen Vermogensgegenstandes kommen kann.

Ferner besteht bei Austritt eines Landes aus einer Wahrungsunion das Risiko, dass die
Unionswahrung und damit auch der in Unionswadhrung gefiihrte Vermogensgegenstand eine
Abwertung erfahrt.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist
der Fonds von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstinde oder Markte besonders stark
abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Anteile anderer Investmentvermogen
Die Risiken der Investmentvermogen, deren Anteile fir den Fonds erworben werden (sogenannte
,Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager
der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kdnnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft tibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung
der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem
sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds zu verduBern, indem sie diese Auszahlung des Ricknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.
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Der Fonds darf zudem beschrankt in so genannte Sonstige Sondervermdégen und entsprechende EU-
und auslandische Investmentvermdgen investieren. Diese Sonstigen Sondervermoégen dirfen in
Vermogensgegenstdande investieren, die fiir den Fonds direkt nicht erwerbbar waren (Edelmetalle,
unverbriefte Darlehensforderungen). Durch die Investition in Sonstige Sondervermégen wird der
Fonds im Rahmen seiner Investitionsgrenzen fiir Anlagen in Sonstige Sondervermogen indirekt also
einem Risiko aus diesen Vermoégensgegenstinden ausgesetzt, die direkt flir den Fonds nicht
eingegangen werden durften.

e Edelmetallrisiken: Edelmetallpreise schwanken Uber kurze Perioden starker aufgrund von
Veranderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern,
der Verfligbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengenverkaufen
durch Regierungen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspekulationen,
monetdren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen. Zudem
kénnen behordliche Beschrankungen bestehen, die eine VerauRerung oder den Erwerb von
Edelmetallen erschweren; auch steuerlich unvorteilhafte Behandlungen sind moglich.

e Darlehensrisiken: Unverbriefte Darlehensforderungen kénnen mangels eines liquiden
Marktes schwer verauflerbar sein. Aufgrund der fehlenden Verbriefung kann sich der
VeradulRerungsvorgang zudem aufwendiger und langwieriger gestalten als z. B. bei
Wertpapieren. Kauft das Sonstige Sondervermogen eine Forderung auf und wird der
Schuldner anschlieRend zahlungsunfahig, so kdnnen die Ertrdge aus der Forderung hinter
dem dafir gezahlten Kaufpreis zuriickbleiben und fiir das Sonstige Sondervermdgen entsteht
ein Verlust. Die Ertrage konnen auch durch unvorhergesehene Kosten fiir die Beitreibung der
Forderung geschmalert werden.

Risiken aus dem Halten unzuldassig gewordener Vermogensgegenstiande

Der Fonds sowie etwaige Zielfonds halten gegebenenfalls noch Vermogensgegenstiande, die nach
dem InvG firr diese Investmentvermogen erworben werden durften, unter der Geltung und nach
Maligabe des KAGB aber nicht mehr erworben werden diirfen. Diese Vermdgensgegenstande
(Anteile an Immobilien-Investmentvermdgen, an Single-Hedgefonds und — flr Sonstige
Sondervermoégen als Zielfonds — Unternehmensbeteiligungen) missen nicht aufgrund der
Anwendung der Regeln des KAGB verdauRert werden. Investoren in den Fonds sind den Risiken dieser
Vermogensgegenstande damit weiterhin (indirekt) ausgesetzt, solange diese nicht verduRert worden
sind.

e Risiken aus der Investition in Immobilien-Investmentvermdgen: Indirekte
Immobilieninvestitionen unterliegen Risiken, die sich auf den Anteilswert durch
Veranderungen bei den Ertragen, den Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien
auswirken konnen. Dies gilt auch fiir Investitionen in Immobilien, die von Immobilien-
Gesellschaften fiir Rechnung des Immobilien-Investmentvermogens gehalten werden.
Spatestens ab dem 1. Januar 2013 ist die Riickgabe von Anteilen an einem deutschen dem
Publikum zugdnglichen Immobilien-Investmentvermdgen bei dessen Verwahrstelle nur
moglich, wenn der Anleger — hier also der Fonds — eine zweijahrige Mindesthaltefrist und
eine einjahrige Kindigungsfrist einhalt. Es besteht aufgrund der llliquiditat der gehaltenen
Immobilien ein erhéhtes Risiko der Aussetzung der Anteilriicknahme.
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e Risiken aus der Investition in Single-Hedgefonds: Anteile an Single-Hedgefonds weisen im
Verhaltnis zu herkdmmlichen Investmentanteilen typischerweise erhdhte Risiken auf, da
Single-Hedgefonds im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen gesetzlichen Beschrankungen
bei der Auswahl der erwerbbaren Vermogensgegenstande unterliegen. Abhdngig von den
Anlagestrategien, die der Single-Hedgefonds verfolgt, und den Vermdégensgegenstanden, die
er erwerben darf, kénnen die mit der Anlage verbundenen Risiken groR sein. Zudem dirfen
Single-Hedgefonds grundsatzlich Strategien einsetzen, durch die im Single-Hedgefonds
befindliche Vermogensgegenstinde wertmaRig belastet werden (Leverage und
Leerverkdufe). Dadurch kénnen im Single-Hedgefonds Gewinne und Verluste in einem
Umfang erwirtschaftet werden, der die Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Vermogensgegenstands weit Ubersteigt — entsprechend steigen aber auch die Risiken.

e Risiken aus der Investition in Unternehmensbeteiligungen: Unternehmensbeteiligungen, die
von als Zielfonds fungierenden Sonstigen Sondervermégen gehalten werden, kdnnen
mangels eines Marktes schwer verauBerbar sein. Ferner sind mit dem Erwerb spezifische
Risiken verbunden, die sich aus der Geschaftstatigkeit und der speziellen Situation des
einzelnen Unternehmens sowie aus der rechtlichen Ausgestaltung der einzelnen Beteiligung
ergeben.

Emerging Markets

Das Sondervermdgen kann auch in so genannte Emerging Markets investieren. Als Emerging Market
werden alle diejenigen Lander angesehen, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen
Wahrungsfonds, der Weltbank oder der International Finance Corporation (IFC) nicht als entwickelte
Industrielander betrachtet werden. Eine Investition in diese Markte kann besonders risikoreich sein,
da die Vermogensgegenstidnde, die an Borsen dieser Lander gehandelt werden bspw. auf Grund von
Marktenge, Transferschwierigkeiten, geringerer Regulierung, potenziell hoherem Adressenausfall
und weiteren Faktoren besonderen Wertschwankungen unterliegen kénnen.

Besondere Branchenrisiken
SchwerpunktmaRige Anlagen in Wertpapiere einer Branche kdnnen ebenfalls dazu fiihren, dass sich
die besonderen Risiken einer Branche verstarkt im Wert des Sondervermoégens widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von Entwicklung und Forschung abhdngig (z.B.
Biotechnologiebranche, Pharmabranche, Chemiebranche etc.) oder vergleichsweise neu sind, kann
es bei Entwicklungen mit branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen Reaktionen der Anleger mit
der Folge erheblicher Kursschwankungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig auf
Spekulationen und Erwartungen im Hinblick auf zukinftige Produkte. Erfillen diese Produkte
allerdings nicht die in sie gesetzten Erwartungen oder treten sonstige Riickschlage auf, kénnen
abrupte Wertverluste in der gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhdngigkeiten geben, die dazu fiihren, dass bei
unglinstigen Entwicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von
gesetzlichen Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erheblichen Wertschwankung unterliegt.
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Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditat des Fonds
(Liquiditatsrisiko)

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio eines Investmentvermdgens nicht
innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBert, liquidiert oder geschlossen
werden kann und dass dies die Fahigkeit des Investmentvermogens beeintrachtigt, den
Anforderungen zur Erflillung des Rickgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditdt des Fonds beeintrachtigen kénnen.
Dies kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
voribergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kénnte gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kdnnte gegebenenfalls das investierte Kapital oder
Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der Anteilwert sinken,
etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit,
Vermogensgegenstande fir den Fonds unter Verkehrswert zu veraufSern.

Risiko aus der Anlage in bestimmte Vermoégensgegenstiande

Fir den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstiande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Diese Vermogensgegenstiande konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldagen, zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht weiterverduRert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermogensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und
den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdauRert werden.
Obwohl fiir den Fonds nur Vermogensgegenstiande erworben werden dirfen, die grundsatzlich
jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder
dauerhaft nur unter Realisierung von Verlusten veraullert werden kénnen.

Risiko durch Finanzierungsliquiditat

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Es besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft keinen entsprechenden Kredit oder diesen nur zu wesentlich unglinstigeren Konditionen
aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung kdénnen sich durch steigende Zinssatze
zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann sich auf die Liquiditat des
Fonds auswirken, mit der Folge, dass die Gesellschaft gezwungen sein kann, Vermdgensgegenstande
vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verdauRRern.

Risiken durch vermehrte Rickgaben oder Ausgaben von Anteilen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern beziiglich der Anteile an dem Fonds flieRt dem
Fondsvermoégen Liquiditdt zu bzw. vom Fondsvermdgen Liquiditdt ab. Die Zu- und Abflisse kénnen
nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser
Nettozu- oder -abfluss kann die Gesellschaft veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder
Abfllsse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel iber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fondsvermdgen
belastet und kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine
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erhohte Fondsliquiditdat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht zu addquaten Bedingungen anlegen kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstédgliche Riicknahme ihrer
Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen
auBergewodhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann giiltigen
Preis zurlicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen , Aussetzung der Anteilricknahme®). Dieser Preis
kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Das Sondervermogen kann darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermogensgegenstande nur
weniger Regionen/Lander zu erwerben. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann
es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und
Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann moglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren
oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen
Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermogensgegenstinde in der
erforderlichen Zeit zu veraduflern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen,
Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert,
dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren
Verpflichtungen moglicherweise nicht nachkommen kann.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer Vertragsbindung
mit einer anderen Partei (so genannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko, dass
die Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann oder will.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners
(Kontrahenten), gegen den die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den
Fonds Verluste entstehen. Das Adressenausfallrisiko (auch bezeichnet als Emittentenrisiko)
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten eines
Vermogensgegenstands, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs bzw.
Wert eines Vermogensgegenstandes einwirken. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der
Vermogensgegenstande kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch den
Vermogensverfall des Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstiandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die
fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten
Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschadfte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschafte (ber derivative
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Finanzinstrumente. In diesem Fall wird der CCP als Kaufer gegeniiber dem Verkaufer und als
Verkaufer gegeniber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine
Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen sollen, Verluste aus den
eingegangenen Geschaften auszugleichen, etwa durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B.
Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch
kénnen Verluste fir den Fonds entstehen, die nicht oder nicht vollstandig abgesichert sind.

Adressenausfalirisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschiften / Sicherheiten

Gewahrt die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds ein Darlehen lber Wertpapiere (so genanntes
Sachdarlehen), so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten
gewdhren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als
Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu
stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten
Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und
die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser
Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der Riicklibertragungsanspruch bei
Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer
anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese
bei Ausfall des Wertpapier-Darlehensnehmers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem
Umfang verwertet werden kénnen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften / Sicherheiten

Bei Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung der Sicherheiten durch die Gegenleistung des
Vertragspartners. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des
Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der in Pension
genommenen Wertpapiere bzw. Barmittel. Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus folgen, dass
die gestellten Sicherheiten wegen der zwischenzeitlichen Verschlechterung der Bonitdat des
Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um
den Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Ho6he nach abzudecken.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdégen, das aus unzureichenden
internen Prozessen  sowie aus menschlichem oder  Systemversagen bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-,
Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschlieft, die aus den fiir ein
Investmentvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren

Im Folgenden werden operationelle und sonstige Risiken dargestellt, die sich bei der oder im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds ergeben konnen. Diese Risiken kdénnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.
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Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstiande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden
oder durch duRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus anderen Griinden,
Leistungen nicht fristgerecht, Giberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf welche die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrdankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen
Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen deutsches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstdande flhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Rechtliches Risiko

Die rechtliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern. Dies kann dazu fihren, dass der Fonds nicht mehr wie bisher und entsprechend der
Anlagestrategie verwaltet werden kann. Es kann hierdurch zu wirtschaftlichen Einbufen kommen,;
Gleiches gilt fiir Vermogensgegenstande, in welche der Fonds investiert ist oder sein kann und die
Gegenstand rechtlicher Anderungen sind.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, Korrektur von
Besteuerungsgrundlagen

Grundlage der steuerlichen Ausfiihrungen sind die zur Zeit der Abfassung dieses Verkaufsprospektes
geltenden Vorschriften des Steuerrechts in Deutschland, die sich — unter Umstianden auch
rickwirkend — @ndern kdnnen.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene
Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen) kann bei einer fur die Anleger
steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen haben, obwohl diese unter Umstanden in
dem betreffenden Zeitraum noch nicht in dem Fonds investiert waren. Umgekehrt kann fiir Anleger
der Fall eintreten, dass ihnen eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und
flr vorangegangene Geschiftsjahre, in denen sie an dem Fonds beteiligt waren, nicht mehr
zugutekommt, weil sie ihre Anteile vor Inkrafttreten der Korrektur zuriickgegeben oder verdauRert
haben.
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Zudem kann eine Korrektur von Besteuerungsgrundlagen dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies bei den Anlegern negativ auswirkt.

Risiko des Verlustes der Steuerbefreiung des Fonds

Das Investmentgesetz ist im Zuge der Einfihrung des KAGB am 22. Juli 2013 auler Kraft getreten. Die
hierdurch erforderlichen Anpassungen des Investmentsteuergesetzes (,,InvStG“) wurden durch das
Gesetz Uber die Anpassung des Investmentsteuergesetzes und anderer Gesetze an das AIFM-
Umsetzungsgesetz (,AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz”) vom 18. Dezember 2013 vorgenommen. Das
Gesetz ist am 24. Dezember 2013 in Kraft getreten.

Der Fonds ist als Investmentfonds im Sinne des InvStG in Deutschland von der Kérperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer befreit, da er unter die Bestandsschutzregel fiir vor dem 24. Dezember 2013
aufgelegte Investmentvermogen fallt. Dieser Bestandsschutz endet mit dem Ende des ersten nach
dem 22. Juli 2016 endenden Geschaftsjahres des Fonds, also zum 30. November 2016.

Das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz sieht zusatzliche Voraussetzungen fir die kinftige steuerliche
Qualifizierung als Investmentfonds vor. Diese missen von den unter die Bestandsschutzregelung
fallenden Fonds bis zum Ende des Ubergangszeitraums noch nicht erfiillt werden. Um auch nach dem
Ablauf der Ubergangszeit fiir steuerliche Zwecke als Investmentfonds zu gelten, muss der Fonds
seine Anlagebedingungen an die neuen gesetzlichen Steuervorschriften nach dem AIFM-Steuer-
Anpassungsgesetz anpassen. Sollte dies nicht rechtzeitig erfolgen, wirde mit Ablauf des
vorgesehenen Ubergangszeitraums zum 30. November 2016 u.a. der Verlust der Steuerbefreiung
drohen und der Fonds wiirde mit seinen steuerpflichtigen Einkiinften der Kérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer unterliegen. Dies kann sich negativ auf die Wirtschaftlichkeit der Investition der
Anleger des Fonds auswirken.

Andert der Fonds seine Anlagebedingungen in einer Weise ab, dass zwingende steuerliche
Anlagebestimmungen nicht mehr erflillt sind, oder liegt in der Anlagepraxis ein wesentlicher VerstoR
gegen diese Anlagebestimmungen vor, kann der Fonds seinen steuerlichen Status als
Investmentfonds ebenfalls verlieren. Ein solcher steuerlicher Statusverlust wird mit Ablauf des
Geschaftsjahres des Fonds wirksam, in dem eine entsprechende Feststellung des zustdndigen
Finanzamts rechtskraftig wird. Ab diesem Zeitpunkt unterliegt der Fonds mit seinen Einklinften dann
ebenfalls der Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.

Die geplante Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer

Die vorliegenden Vorschldge der Europadischen Kommission zur Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europdischen Union sind sehr
weit gefasst und konnten sowohl Transaktionen des Fonds mit Finanzinstrumenten wie auch
Transaktionen mit den Anteilen an dem Fonds selbst betreffen. Dies hatte eine entsprechende
Erhohung der Kosten fiir die Durchfiihrung der besteuerten Transaktionen zur Folge.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser
Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen des zustdndigen Portfoliomanagers bzw. der Gesellschaft ab. Die personelle
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Zusammensetzung der den Fonds verwaltenden Personen oder der Gesellschaft kann sich jedoch
verandern. Neue Entscheidungstrager kbnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.
Das KAGB sieht fir den Verlust eines verwahrten Vermogensgegenstandes weitreichende
Ersatzanspriiche der Gesellschaft sowie der Anleger vor. Diese Regelungen finden jedoch keine
Anwendung, wenn die Verwahrstelle oder ein Unterverwahrer die Vermogensgegenstande durch
einen Zentralverwahrer (z.B. Clearstream) verwahren lasst.

Fir den Verlust eines durch die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer verwahrten
Vermogensgegenstandes ist grundsatzlich die Verwahrstelle verantwortlich. Die Gesellschaft hat die
Verwahrstelle sorgfaltig ausgewahlt. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Ersatzanspriiche gegen die Verwahrstelle nicht oder nicht vollstandig realisiert werden kénnen.

Die Verwahrstelle hat fiir bestimmte Lander Unterverwahrer eingesetzt (siehe Abschnitt
,Verwahrstelle — Unterverwahrung”). Die Gesellschaft wahlt den Unterverwahrer nicht aus und
tiberwacht diesen nicht. Sorgfiltige Auswahl und regelmiRige Uberwachung des Unterverwahrers ist
Aufgabe der Verwahrstelle. Daher kann die Gesellschaft die Kreditwirdigkeit von Unterverwahrern
nicht beurteilen. Die Kreditwirdigkeit der genannten Unterverwahrer kann von der der
Verwahrstelle abweichen.

Insbesondere folgende Verwahrrisiken konnen bestehen:

e Rechtsrisiken (z.B. keine dem deutschen Recht vergleichbare Eigentiimerstellung, keine den
deutschen MaRstdben entsprechende Rechtsetzung, Rechtsanwendung und Gerichtsbarkeit);

e Ausfiihrungs- und Kontrahentenrisiko (z.B. Beschrankung der Lagerstellen, schlechte Bonitat
der Lagerstelle und der Kontrahenten, die zum Ausfall der Gegenseite fiihren, ohne dass ein
gleichwertiger Ersatz gefunden wird);

e Insolvenzrisiko der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers der Verwahrstelle (die
Herausgabe der Vermogensgegenstinde des Fonds kann in einem solchen Fall
moglicherweise stark erschwert sein oder nur sehr verzégert erfolgen oder auch unmaglich
werden; Guthaben bei der Verwahrstelle konnen im Fall der Insolvenz der Verwahrstelle
wertlos werden);

e Finanzmarkt- und Wahrungsrisiken (z.B. Staateninsolvenz, Wahrungsrestriktionen);

e Politische und O0konomische Risiken (z.B.  Verstaatlichung/Enteignung  von
Vermogensgegenstdanden, beeintrachtigende Vorschriften fir den Finanzsektor);

e das Prifungswesen entspricht nicht dem internationalen Standard;

e Markt- und Erfullungsrisiken (z.B. Verzogerung bei der Registrierung von Wertpapieren,
Mangel in der Organisation der Méarkte, Fehlen zuverlassiger Preisquellen).

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
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Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften oder sonstigen Vermoégensgegenstanden Uiber ein
elektronisches System besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht
vereinbarungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere bzw. sonstigen Uber das elektronische System
abzuwickelnden Vermogensgegenstande nicht fristgerecht liefert.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Das Risikoprofil des Fonds ergibt sich aus den erwerbbaren Vermogensgegenstanden und den
Investitionsgrenzen, in denen die Gesellschaft den Fonds verwaltet. Die Gesellschaft beachtet
dabei die im Abschnitt , Anlageziel” aufgezeigten Regelungen. Das Risikoprofil driickt sich auch
durch die diesbeziiglichen Angaben in den wesentlichen Anlegerinformationen aus, welche dem
(potentiellen) Anleger auf Wunsch gerne von der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt werden und
die unter www.hansainvest.de abrufbar sind.

Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des méglichen Einsatzes von Derivaten
eine erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Es ist zu beachten, dass
diese auf die mogliche zukiinftige Entwicklung gerichtete Einschatzung nicht zwingend mit den
Angaben zum Risikoindikator in den wesentlichen Anlegerinformationen Ulbereinstimmt, da dieser
aufgrund gesetzlicher Vorgaben auf Daten der Vergangenheit basiert.

Profil des typischen Anlegers

Die nachfolgende Einschatzung der Gesellschaft in diesem Verkaufsprospekt stellt keine
Anlageberatung dar, da die persdnlichen Umstdnde des Kunden nicht beriicksichtigt werden,
sondern soll dem (potentiellen) Anleger nur einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner
Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entsprechen kénnte:

Die Anlage in das Sondervermdgen RM Select Invest Global ist nur flir erfahrene Anleger geeignet,
die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und
in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen erheblichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren liegen.

Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen

Anlageziel

Anlageziel des RM Select Invest Global ist, das Kapital der Anleger zu erhalten und einen
angemessenen Ertrag zu erzielen.

Der RM Select Invest Global ist ein Sondervermodgen mit einem sehr breiten und flexiblen
Anlagespektrum. Das Fondsvermogen kann je nach Marktsituation in Aktien und Aktienfonds,
Anderen Wertpapieren (z.B. verzinslichen Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Zertifikaten),
Rentenfondsanteilen, Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfondsanteilen, Anteilen an
Gemischten Sondervermogen, Anteilen an Sonstigen Sondervermégen, Derivaten zu Investitions-
und Absicherungszwecken sowie sonstigen Anlageinstrumenten investiert sein.
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http://www.hansainvest.de

Die maximalen Anlagegrenzen fiir die jeweiligen Vermogensgegenstande sind entsprechend der
Besonderen Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien Max 100%
Andere Wertpapiere (auch Zertifikate) Max 50%
Bankguthaben Max 50%
Geldmarktinstrumente Max 50%
Aktienfondsanteile Max 100%
Rentenfondsanteile Max 50%
Anteile an Fonds, die Gberwiegend in

Geldmarktinstrumente investieren: Max 50%
Anteile an Gemischten Sondervermogen Max 100%
Anteile an Sonstigen Sondervermégen Max 10%

Der Anteil an Sonstigen Sondervermogen darf insgesamt maximal 10% des Wertes des
Sondervermogens betragen.

Zentrales Anliegen des ausgelagerten Fondsmanagements ist es, gezielt an der globalen
Kapitalmehrung teilzuhaben, wahrend in rezessiven Phasen durch die Beimischung von
sicherheitsorientierten Investments und aktivem Risikomanagement die Grundlage fir ein attraktives
Ertragspotenzial und Substanzerhalt geschaffen wird. Als Benchmark dient eine
Indexzusammensetzung aus Aktien Global (70%) und Renten Global (30%). Ziel des Sondervermégens
ist es jedoch nicht, diesen Index nachzubilden.

Das Marktrisikopotenzial betragt maximal 200%. Die Fondswahrung lautet auf Euro.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN

Die Gesellschaft kann durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds
andern. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren
Genehmigung durch die BaFin @ndern.

Vermogensgegenstande
Die Gesellschaft kann fir den Fonds folgende Vermdgensgegenstdande erwerben:

o  Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

e Geldmarktinstrumente gemald § 194 KAGB,

e Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

e |nvestmentanteile gemal} § 196 KAGB,

e Derivate gemal} § 197 KAGB,

e Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,

e Anteile an Gemischten Sondervermogen gemaR §§ 218, 219 KAGB,
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e Anteile an Sonstigen Sondervermogen gemal §§ 220 bis 224 KAGB.

Einzelheiten zu den oben aufgefiihrten erwerbbaren Vermogensgegenstanden und deren gesetzliche
Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt. Die gemall der Besonderen Anlagebedingungen

|ll

geltenden Anlagegrenzen sind oben unter ,, Anlageziel” angegeben.

Sofern in diesem Dokument auf Anteile an deutschen Investmentvermoégen verwiesen wird (z.B.
Anteile an Gemischten Sondervermogen gemaR §§ 218, 219 KAGB), sind hiermit auch Anteile an
entsprechenden EU- und auslandischen Investmentvermogen sowie Gesellschaftsanteile derartiger
und inlandischer Investmentvermodgen gemeint.

Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und ausldndischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,,EU“) oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR*) zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlielRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens lGber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen
die Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten
Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer
Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die
Anteilseigner miissen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das
Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das geschlossene
Investmentvermogen muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der Vorschriften
fir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn, das geschlossene Investmentvermogen ist in
Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermogensverwaltung wird nicht von einem
anderen Rechtstrager wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermogenswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von
Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als
Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Seite 38 von 113



e Die Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds
den gesetzlichen Vorgaben lber die Ricknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann.
Dies gilt unter Bericksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fallen die
Anteilricknahme aussetzen zu kdnnen.

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gangige Preise muss
verflgbar sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem
gestellt werden, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene Information vorliegen, entweder in Form von
regelmaligen exakten und umfassenden Informationen des Marktes tber das Wertpapier oder in
Form eines gegebenenfalls dazugehorigen Portfolios.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.
e  Wertpapiere, die in Auslibung von zum Fonds gehérenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fiir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die lblicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397
Tagen haben,

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als
397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindestens
einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss oder

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung erfillen.

Fur den Fonds durfen Geldmarktinstrumente nur erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens lber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft
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oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1
und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt,
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie lber den Jahresabschluss von
Kapitalgesellschaften erstellt und veroffentlicht, oder

b)um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

c)um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch
Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten
Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren
verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten ladsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich
innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu bericksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurlickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verdauRBern zu konnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verladssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermoglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie
Systeme, die Anschaffungskosten fortfihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fur
Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auflerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat
und der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die gegen eine hinreichende Liquiditat sprechen.

Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente Vorschriften iber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen. So miissen
flir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermoglichen und die
Geldmarktinstrumente missen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine
Kreditwiirdigkeitspriifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Seite 40 von 113



Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter in Nr. 3 u.a. genannten) Einrichtungen begeben oder

garantiert:

o derEU,

o dem Bund,

o einem Sondervermdgen des Bundes,

o einem Land,

o einem anderen Mitgliedstaat,

o einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,

o der Europaischen Investitionsbank,

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses

Bundesstaates
o einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort,
miissen angemessene Informationen (ber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter
Nr. 5), so miissen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaRigen Abstanden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit
der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aullerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut
gleichwertig sind, so ist eine der folgende Voraussetzungen zu erfillen:

o Das Kreditinstitut unterhdlt einen Sitz in einem zur so genannten Zehnergruppe
(Zusammenschluss der wichtigsten flihrenden Industrielander — G10) gehdorenden
Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(nachfolgend ,,OECD").

o Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uiber ein Rating mit einer Benotung, die als
sogenanntes ,Investment-Grade” qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man eine
Benotung mit ,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch
eine Rating-Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fir
das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.
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e Fir die ibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die librigen unter Nr. 3
genannten Geldmarktinstrumente), missen angemessene Informationen lber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor
der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaRBigen Abstidnden und bei
signifikanten  Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten
weisungsunabhangige Dritte, geprift werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit
der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglicht.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den EWR
zu fuhren. Sie kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU
gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners)
nur bis zu 5% des Wertes des Fonds anlegen; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10% des Wertes
des Fonds angelegt werden, da dies in den Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40% des Wertes des
Fonds nicht (bersteigt. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze
angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen, sofern die oben genannten Anforderungen fiir Bankguthaben erfullt sind.

Eine Mindestliquiditat in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln ist
bei dem Fonds nicht vorgesehen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25% des Wertes des Fonds in Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen Uber deren ganze Laufzeit ausreichend decken und vorranging fiir die
Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt.
Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5% des Wertes des Fonds
angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80% des Wertes des Fonds
nicht Gbersteigen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.
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Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die von besonderen
nationalen und supranationalen 6ffentlichen Emittenten ausgegeben oder garantiert worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35% des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen
Emittenten zdhlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR, Drittstaaten
sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen
Die Gesellschaft darf héchstens 20% des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermogensgegenstdande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrage fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschafte in Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen o6ffentlichen Emittenten und Garantiegebern (siehe Abschnitt , Anlagegrenzen fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben —
Anlagegrenzen fur Offentliche Emittenten”) darf eine Kombination der vorgenannten
Vermogensgegenstande 35% des Wertes des Fonds nicht libersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberthrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend
genannten Grenzen angerechnet werden, kdnnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen
Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
zum Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also Uber die vorgenannten Grenzen hinaus
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch
gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Sonstige Vermogensgegenstande und deren Anlagegrenzen
Bis zu 10% des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Vermogensgegenstande anlegen:

e Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die
Kriterien flir Wertpapiere erfillen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form einer in
regelmaligen Abstdnden durchgefiihrten Bewertung verfiigbar sein, die aus Informationen des
Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uiber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier muss in Form einer
regelmaligen und exakten Information durch den Fonds vorliegen oder es muss gegebenenfalls
das zugehorige Portfolio verfligbar sein.
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e Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geniigen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten
verauRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlcksichtigen, Anteile am
Fonds auf Verlangen der Anleger zurickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche
Geldmarktinstrumente  entsprechend  kurzfristig  verdufern zu koénnen. Fir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verladssliches Bewertungssystem existieren,
das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht oder auf
Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme, die Anschaffungskosten fortfiihren.
Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem
organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem
organisierten Markt aullerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

e Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

o deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens lGber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern

o deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen auRerhalb der Mitgliedstaaten der
EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den EWR nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist und

o die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb flir den Fonds mindestens zweimal abgetreten
werden kdnnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens (ber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung (iber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise
behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet
die Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten
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Markt im Sinne der Richtlinie iber Mérkte fur Finanzinstrumente® in der jeweils geltenden
Fassung erfiillt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die
Gewabhrleistung fir die Verzinsung und Rickzahlung Gibernommen hat.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in andere offene in- und auslandische Investmentvermoégen investieren. Es kann
in Zielfonds investiert werden, die weltweit ihren Sitz haben kdonnen. Die Gesellschaft wahlt fiir das
Gemischte Sondervermdgen nur solche Investmentvermégen aus, die Ertrag und/oder Wachstum
erwarten lassen.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10% in
Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen investieren. Fir Anteile an nicht-OGAW, sog. AlF,
gelten darlber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende
Gewahr fir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehdrden bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem
inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und
Verwahrung der Vermogensgegenstinde, fir die Kreditaufnahme und -gewahrung sowie fir
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein
und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten sowie
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaRig
begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds diirfen insgesamt nur bis zu 20% des Wertes des Fonds
angelegt werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25% der
ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

In Pension genommene Anteile oder Aktien an anderen offenen in- und ausldandischen
Investmentvermogen werden auf die in diesem Abschnitt genannten Anlagegrenzen angerechnet.

Der Fonds darf als Gemischtes Sondervermégen in Anteile an anderen Gemischten Sondervermogen
investieren. Diese anderen Gemischten Sondervermogen konnen ihrerseits grundsatzlich in
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Derivate, sonstige Anlageinstrumente und
Anteile an anderen Investmentvermaogen investieren. Bei den anderen Gemischten Sondervermdgen
muss es sich um Publikumsfonds handeln, das heilt die Anteile missen dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger missen das Recht zur Riickgabe
haben.

' Vgl. Art. 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mérkte in
Finanzinstrumente (,,MiFID*).
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Anteile an anderen Gemischten Sondervermoégen diirfen nur erworben werden, soweit diese nach
ihren Anlagebedingungen oder der Satzung hochstens 10% in Anteilen an anderen
Investmentvermoégen anlegen dirfen. Dies gilt nicht, soweit das andere Gemischte Sondervermaogen
nur in liquide Mittel nach MalRgabe des 219 Abs. 3 KAGB investiert (Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente, Wertpapieren, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls iber die
Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Européischen Zentralbank vom 7.
Februar 1992 (BGBI. 1992 Il S. 1299) genannten Kreditgeschéafte von der Europdischen Zentralbank
oder der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder deren Zulassung nach den
Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt).

Es diirfen auch Anteile an vergleichbaren EU- und auslandischen Investmentvermdgen erworben
werden, wobei die vorgenannten Vorgaben und Grenzen Anwendung finden.

Der Fonds darf als Gemischtes Sondervermégen in Anteile an Sonstigen Sondervermdgen
investieren. Sonstige Sondervermogen kénnen grundsatzlich in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Derivate (ggf. auch unbeschrankt), sonstige Anlageinstrumente, Anteile an anderen
Investmentvermoégen, Edelmetalle und unverbriefte Darlehensforderungen investieren. Bei den
Sonstigen Sondervermogen muss es sich um Publikumsfonds handeln, das heil3t die Anteile miissen
dem Publikum ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger
mussen das Recht zur Riickgabe haben.

Anteile an Sonstigen Sondervermoégen dirfen nur erworben werden, wenn diese ihre Mittel nach
den Anlagebedingungen nicht in Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermdgen anlegen
durfen. Dies gilt nicht, soweit das Sonstige Sondervermdgen nur in liquide Mittel nach MaRgabe des
§ 219 Abs. 3 KAGB investiert (Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Wertpapieren, die zur
Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls liber die Satzung des Europdischen Systems der
Zentralbanken und der Européischen Zentralbank vom 7. Februar 1992 (BGBI. 1992 II S. 1299)
genannten Kreditgeschafte von der Europaischen Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank
zugelassen sind oder deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die
Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt).

Anteile an auslandischen Sonstigen Sondervermogen diirfen nur erworben werden, wenn deren
Vermogensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Primebroker verwahrt werden.

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds nicht in mehr als zwei Sonstige Sondervermégen vom
gleichen Emittenten oder Fondsmanager und nicht in Sonstige Sondervermoégen anlegen, die
ihrerseits in Zielfonds im Sinne des § 225 Abs. 1 Satz 2 KAGB (Single-Hedgefonds) anlegen. Die
Gesellschaft darf nicht in auslandische Sonstige Sondervermdgen investieren, die bei der
Bekdampfung der Geldwdasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Es diirfen auch Anteile an vergleichbaren EU- und auslandischen Investmentvermdgen erworben
werden, wobei die vorgenannten Vorgaben und Grenzen Anwendung finden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermoégen nach Maligabe des § 8 AAB anlegen,
sofern:
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(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AIF, an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht (ber Vermoégen zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage. Der Geschéaftszweck des jeweiligen Investmentvermogens ist auf die
Kapitalanlage gemdaR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschriankt; eine operative
Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegenstdnde ist ausgeschlossen.

Die Anleger kbnnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Rlickgabe ihrer Anteile ausiben.

Das jeweilige Investmentvermoégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt.

Die Vermogensanlage der jeweiligen Investmentvermdgen erfolgt zu mindestens 90%in die
folgenden Vermogensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlandischen und auslandischen Investmentvermdgen, welche die
Voraussetzungen dieses Punktes (i) oder des nachfolgenden Punktes (ii) erfiillen,

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen
ermittelt werden kann, und

g) unverbriefte Darlehensforderungen, lber die ein Schuldschein ausgestellt ist.

Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermdgen einzuhaltenden aufsichtsrechtlichen
und vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu 20%des Wertes des jeweiligen
Investmentvermogens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum
Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermogens an einer Kapitalgesellschaft
muss unter 10%des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 10% des Wertes des jeweiligen
Investmentvermdgens aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermogens missen bei AIF die
vorstehenden Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben
wiedergeben;
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oder

(ii) das jeweilige Investmentvermégen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hinblick
auf das Investmentsteuerrecht unterliegt.

In Anteilen an Investmentvermogen nach Maligabe des § 8 AAB, die die vorstehend unter (i) oder (ii)
genannten Voraussetzungen nicht erfiillen, darf die Gesellschaft nur bis zu 10% des Wertes des
Sondervermogens anlegen.

Hinweis zur Aussetzung der Anteilriicknahme auf Ebene von Zielfonds
Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann
kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben.

Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter www.hansainvest.com aufgefiihrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hélt, die derzeit die Ricknahme von Anteilen ausgesetzt
haben.

Zudem koénnen Anleger in Sonstige Sondervermogen entsprechend deren Anlagebedingungen oder
Satzung ggf. nicht jederzeit die Riicknahme von Anteilen und die Auszahlung des auf die Anteile
entfallenden Vermogensanteils verlangen. Dies kann zu einer Verzégerung in der Liquidierung der
Anteile an den Sonstigen Sondervermégen flhren.

Auswahl von Zielfonds

Fir den Fonds kann in Anteile an Zielfonds investiert werden, deren Gebihrenstruktur angemessen
ist. Bei der Beurteilung der Gebiihrenstruktur wird nicht zwingend aufgrund von bestimmten
Kostenarten eine Investition ausgeschlossen. Bei einer nicht angemessenen Kostenstruktur kann von
einer Investition in die jeweiligen Investmentvermogen abgesehen werden. Insbesondere werden bei
der Beurteilung der Gebihrenstruktur weitere Parameter des Zielfonds wie die vergangenen
Ergebnisse, die Ertragsaussichten fiir eine Investition, das Risikomanagement, die Organisationsform,
die Qualifikation der maligeblichen Personen und verschiedene finanzmathematische Kennzahlen
bericksichtigt.

Fir den Fonds dirfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von der Gesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Zielfonds erworben werden,
die von einer anderen Gesellschaft aufgelegt worden sind. Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds nach
deren Anlagestrategien, den historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu
anderen Sondervermogen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus.

Hinsichtlich der fir die Anlageentscheidungen eines potentiellen Zielfonds maligeblichen Personen
(Geschéftsleiter und/oder Fondsmanager) wird insbesondere deren Qualifikation und ihre Erfahrung,
bezogen auf das jeweilige Fondsprofil in die Auswahlentscheidung einbezogen.

Die Gesellschaft wahlt die Sonstigen Investmentvermégen nach deren Anlagestrategien, den
historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen
Investmentvermogen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie
kann in alle Arten von inlandischen, EU- oder auslandischen Sonstigen Investmentvermdégen anlegen.
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Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tatigen.
Dies schlieBt Geschadfte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von
Zusatzertragen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Fonds zumindest zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermoégensgegenstande (,,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend
zusammen ,,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze”). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von
im Fonds gehaltenen Vermoégensgegenstanden resultiert, die auf Verdanderungen von variablen
Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Veranderungen bei der Bonitdt eines Emittenten zurlickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach
gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tiber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermdégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend , Derivateverordnung®).

Derivate — qualifizierter Ansatz

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das
Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermogens, in dem keine
Derivate enthalten sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert
stets genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder
Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des
Vergleichsvermégens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir
den Fonds gelten.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehorigen
Vergleichsvermogens libersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten
eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode).

Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die Varianz-Kovarianz-Analyse. Bei
der Varianz-Kovarianz-Methode, auch als Delta-Normal-Methode bezeichnet, wird fiir die
Veranderungen der Risikofaktoren eine multivariate Normalverteilung zugrunde gelegt, deren
Volatilitditen und Korrelationen geschatzt werden missen. Es wird unterstellt, dass sich die
Wertveranderungen des Portfolios in linearer Abhangigkeit erster Ordnung aus den Veranderungen
der Risikofaktoren ergeben. Die partielle Ableitung des Wertes einer Position/Portfolios nach einem
bestimmten Risikofaktor wird dabei als Sensitivitat bezliglich dieses Risikofaktors bezeichnet. Aus der

Seite 49 von 113




Anwendung der Varianz-Kovarianz-Methode resultiert, dass die Wertveranderungen der Portfolios
im Modell als normalverteilt unterstellt werden. Der Value-at-Risk (,,VaR") entspricht dem Quantil
dieser Verteilung zur vorgegebenen Wahrscheinlichkeit.

Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie quantifiziert durch das
Risikomodell die Wertverdanderung der im Fonds gehaltenen Vermoégensgegenstdande im Zeitablauf.
Der VaR gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines
Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertverdanderung wird von zufélligen
Ereignissen bestimmt, ndmlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit
Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer geniigend grof3en
Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fiir Rechnung des
Fonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von
Vermogensgegenstanden abgeleitet sind, die fir den Fonds erworben werden dirfen, oder von
folgenden Basiswerten:

e Zinssatze

e  Wechselkurse

e Wahrungen

e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht
werden (,,Qualifizierte Finanzindices®).

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen
hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze
Terminkontrakte abschlief3en.

Optionsgeschiifte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingerdumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu
einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von
Vermogensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch
entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze am Optionshandel
teilnehmen.

Swaps
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze u. a. Zinsswaps,
Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abschliefen. Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die
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dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit
Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur
solche Swaptions abschliefen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps
zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu (ibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur
einfache, standardisierte Credit Default Swaps abschliefen, die zur Absicherung einzelner
Kreditrisiken im Fonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschifte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Maligabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, als auch auBerbérsliche Geschafte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte.
Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit
geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrage tatigen. Bei auBerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
beziiglich eines Vertragspartners auf 5% des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Fonds betragen. AuBerbdrslich gehandelte
Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht
angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-
Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die
Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt wird.
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Hinweis zu allen Derivaten:
Wenn die Gegenpartei eines Derivats ausfallt, kann dies zu einem Verlust des Fonds und damit
mittelbar des Anlegers fihren.

Wertpapier-Darlehensgeschafte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere (und nach Maligabe der Anlagebedingungen auch andere
Vermogensgegenstande, die im Fonds gehalten werden) koénnen darlehensweise gegen
marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds
an Wertpapieren und ggf. anderen Vermogensgegenstinden nur auf unbestimmte Zeit als
Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen werden. Die Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit,
das Darlehensgeschift zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung
des Darlehensgeschéafts dem Fonds Wertpapiere bzw. ggf. andere Vermogensgegenstande gleicher
Art, Gite und Menge innerhalb der Ublichen Abwicklungszeit zurlick Ubertragen werden.
Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung von Wertpapieren und ggf. anderen
Vermogensgegenstdanden ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu
kénnen Guthaben abgetreten oder verpfindet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
Ubereignet oder verpfandet werden. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds
zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen
Wertpapieren bei Falligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen
Darlehensnehmer (ibertragenen Wertpapiere diirfen 10% des Wertes des Fonds nicht libersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des Fonds nicht gewahren.

Aktuell werden keine Wertpapier-Darlehensgeschiafte fiir den Fonds abgeschlossen. Es ist aber
nicht ausgeschlossen, dass kiinftig derartige Geschafte getdtigt werden. Sofern Wertpapier-
Darlehensgeschafte fiir den Fonds abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle
Interessenkonflikte identifiziert und im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft
bericksichtigt und Risiken auf die Wertentwicklung des Sondervermogens sowie die direkten und
indirekten Kosten und Geblihren, die durch den Einsatz der Geschafte entstehen und die Ertrage des
Fonds reduzieren, analysiert.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Pensionsgeschiafte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwo6lf Monaten abschlieRen. Dabei kann
sie sowohl Wertpapiere des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer (bertragen (einfaches
Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension
nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschéft). Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschaft
jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fiir Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche.
Bei Kindigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension
gegebenen Wertpapiere zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschafts kann
entweder die Riickerstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des
aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter
Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei Ubernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die
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Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurilick zu
Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Aktuell werden keine Pensionsgeschifte fiir den Fonds abgeschlossen. Es ist aber nicht
ausgeschlossen, dass kiinftig derartige Geschéafte getatigt werden. Sofern Pensionsgeschéafte fir den
Fonds abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessenkonflikte identifiziert und im
Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft berlicksichtigt und Risiken auf die
Wertentwicklung des Sondervermégens sowie die direkten und indirekten Kosten und Gebliihren, die
durch den Einsatz der Geschafte entstehen und die Ertrdge des Fonds reduzieren, analysiert.

Unzuldssig gewordene Vermogensgegenstiande

Der Fonds durfte unter der Geltung des InvG auch Anteile an Immobilien-Investmentvermégen und
Single-Hedgefonds erwerben. Seit dem 22. Juli 2013 dirfen derartige Vermoégensgegenstande nicht
mehr erworben werden. Bis dahin erworbene derartige Vermogensgegenstande miissen allerdings
nicht aufgrund der Anwendung des KAGB veraulSert werden, sondern kdnnen im Fonds verbleiben.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen, soweit sie nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer
Funktion in dem Geschéft eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten Derivatgeschaften, wie
finanziellen Differenzgeschaften, bei denen die Gesellschaft ggf. eine so genannte Margin stellen
muss). Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Aktuell akzeptiert die Gesellschaft bei Derivategeschaften/Wertpapier-
Darlehensgeschiften/Pensionsgeschaften nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-
Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen risikoorientiert gestalteten
Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es werden nur solche Nicht-Barsicherheiten akzeptiert,
die aus Vermogensgegenstdnden bestehen, die flr das Investmentvermdgen nach MaRgabe des
KAGB erworben werden dirfen und die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs. 7 DerivateV bzw.
des § 200 Abs. 2 KAGB erfllen.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen
libertragenen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertragen den
Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert
zuziiglich eines marktiiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte in einem Umfang
besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des jeweiligen
Vertragspartners 5% des Wertes des Fonds nicht (iberschreitet. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens lber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen
gelten, so darf der Anrechnungsbetrag flir das Ausfallrisiko 10% des Wertes des Fonds betragen.

Seite 53 von 113



Strategie fiir Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften/Wertpapier-
Darlehensgeschiften/Pensionsgeschaften aktuell nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-
Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen risikoorientiert gestalteten
Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem kénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem
Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit
gewahrleistet ist.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10%
des Wertes des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage ist jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht
(Hebelwirkung). Dies kann durch Kreditaufnahme, den Abschluss von Wertpapier-Darlehen, in
Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erfolgen. Die Moglichkeit der
Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften wird im Abschnitt
»Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermogensgegenstiande — Derivate bzw. —
Wertpapier-Darlehensgeschafte” dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt
»Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Kreditaufnahme*” dargestellt.

Das Risiko des AIF wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der sogenannten
Commitmentmethode berechnet. In beiden Fallen ist das Risiko die Summe der absoluten Werte
aller Positionen des AIF, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Im
Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschafte oder
Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (Bericksichtigung sogenannter Netting- und
Hedging-Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode berechnete Risiko des AIF seinen
Nettoinventarwert um maximal das 5-fache und das nach der Commitmentmethode berechnete
Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert um maximal das 3-fache nicht tbersteigt. Abhdngig von den
Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der stdndigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HéchstmaRe kommen
kann.

Derivate kdnnen von der Gesellschaft mit unterschiedlicher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur
Absicherung oder zur Optimierung der Rendite. Die Berechnung des Gesamtexposures unterscheidet
jedoch nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund
ist die Summe der Nominalbetrage kein Indikator fiir den Risikogehalt des Fonds.
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Bewertung
Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Bérse zugelassene / an einem organisierten Markt gehandelte
Vermdbgensgegenstiande

Vermogensgegenstdande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds
werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte
Vermoégensgegenstiande oder Vermégensgegenstidnde ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Flr die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate)) und fir die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die far  vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, und ein
Verkehrswert ermittelt, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der
am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds
hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.
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Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt
oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfiltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Flr Rlckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Vermogensgegenstande maligebend.

Auf ausldndische Wéhrung lautende Vermégensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden zu dem unter Zugrundelegung
des von der Reuters AG um 16.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wahrung in Euro taggleich
umgerechnet.

Zusammengesetzte Vermégensgegenstande
Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermodgensgegenstiande (Zusammengesetzte
Vermogensgegenstande) sind jeweils anteilig nach den vorgenannten Regelungen zu bewerten.

Teilinvestmentvermogen
Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermogen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Fonds ausschlielRlich in Globalurkunden verbrieft.
Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des
Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung moglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder
eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Mit der Ubertragung eines Anteilscheins gehen auch die
darin verbrieften Rechte Uber.

Ausgabe und Rucknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen- Mindestanlagesumme

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der
Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Sie werden von
der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
(,Anteilwert”) zuziglich eines etwaig erhobenen Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der
Erwerb Uber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die
Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme betragt bei Einmalanlage € 50,-- (in Worten: filinfzig Euro); fur
Folgezahlungen € 50,-- (in Worten: finfzig Euro) und fir Sparpldne ebenfalls € 50,-- (in Worten:
flnfzig Euro).
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Ricknahme von Anteilen

Die Anleger konnen bewertungstaglich die Ricknahme von Anteilen verlangen, sofern die
Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung
der Anteilricknahme®). Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu
stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden
Ricknahmepreis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls
abziglich eines Riicknahmeabschlages — entspricht. Die Riicknahme kann auch durch Vermittlung
Dritter erfolgen, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von
Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle eingehen,
erfolgt grundsatzlich an dem auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei
der Verwahrstelle eingehen, werden erst am lbernachsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag)
zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fir diesen Fonds ist
grundsatzlich 16.00 Uhr. Er kann jederzeit geandert werden. Mogliche Abweichungen der
Orderannahmeschlusszeiten sind unter www.hansainvest.de abrufbar.

Dariber hinaus koénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z. B. die
depotfiihrende Stelle. Dabei kann es zu ldngeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die
unterschiedlichen Abrechnungsmodalitdten der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen
Einfluss.

Anlageformen

Depots bei Kreditinstituten

Anteile an dem Fonds kdnnen in Depots bei Kreditinstituten erworben werden. In diesen Fallen
Ubernimmt das jeweilige Kreditinstitut die Verwahrung und Verwaltung der Anteile. Einzelheiten
werden jeweils (iber diese depotflihrende Stelle geregelt.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewo6hnliche
Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Eine zeitweilige Aussetzung kann — sofern die Vermogensgegenstande
nicht ordnungsgemald zur Liquiditatsschaffung veraulRert werden kdnnen — zu einer dauerhaften
Aussetzung und letztendlich zur Auflésung des Fonds fiihren. Solche aulRergewdhnlichen Umstande
liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt
wird, auBerplanméRig geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstdnde des Fonds nicht
bewertet werden kdnnen.

Auch die BaFin kann eine Aussetzung der Riicknahme anordnen, wenn dies im Interesse der Anleger
oder der Offentlichkeit erforderlich ist.
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Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis
zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen
aller Anleger, Vermogensgegenstande des Fonds verdulRert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber
hinaus auf der Website www.hansainvest.com Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteile. AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen in
Papierform oder in elektronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft verfiigt Gber ein angemessenes Liquiditdtsmanagementsystem fiir den Fonds und
hat fir diesen schriftliche Grundsidtze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken des Fonds zu Giberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der
Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die Grundsatze
und Verfahren umfassen:

o Die Gesellschaft gewahrleistet, dass die Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil und die
Riicknahmegrundsatze des Fonds (ibereinstimmen.

o Das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds wird zu einem Liquiditatsprofil des Fonds
zusammengefasst und den potentiell bestehenden Verbindlichkeiten insbesondere der den
Anlegern gewahrten Riickgaberechten gegeniibergestellt.

o Die Gesellschaft tberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermogensgegenstdande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande in Relation zum Fondsvermoégen vor und legt
hierflr eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine
Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat der Vermogensgegenstiande, die Anzahl der
Handelstage, die zur VerdauBerung des jeweiligen Vermogensgegenstandes benotigt werden,
ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft Gberwacht hierbei auch die
Anlagen in Zielfonds und deren Ricknahmegrundsdtze und daraus resultierende etwaige
Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

o Die Gesellschaft (berwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhohte Verlangen auf
Anteilricknahme der Anleger ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen uber
Nettomittelveranderungen unter Berlicksichtigung von verfligbaren Informationen Uber die
Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelverdnderungen. Sie
beriicksichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B.
Reputationsrisiken).

o Die Gesellschaft hat fiir den Fonds adaquate Limits fiir die Liquiditdtsrisiken festgelegt. Sie
iberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder
moglichen Uberschreitung der Limits festgelegt. Dies kann auch dazu fiihren, dass eine
dauerhafte Liquiditatsquote im Fonds gehalten werden muss.

o Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen
Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Gberpriift diese Grundsatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.
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Die Gesellschaft fuhrt regelmafRig, mindestens monatlich Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverldssiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer
Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen
und Fristen, innerhalb derer die Vermodgensgegenstinde verduBert werden kodnnen, sowie
Informationen z.B. in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten, Marktentwicklungen einbezogen. Die
Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermogenswerte im Fonds sowie in
Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren
Auswirkungen ab, einschlieRlich auf Nachschussforderungen, Besicherungsanforderungen oder
Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden
unter Bericksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der
Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Weiterhin verfligt die Gesellschaft (iber angemessene Verfahren zur Liquiditdtssteuerung, die
insbesondere Warn- und Ruckflihrungslimits im Hinblick auf die Liquiditdtsquote und Stresstests
beinhalten.

Die vorgenannten Regelungen zum Liquiditdtsmanagement bzw. -risikomanagement werden in der
Regel jahrlich Gberprift und entsprechend aktualisiert.

Die Riickgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen Umstdanden sowie die Aussetzung der
Riicknahme sind im Abschnitt , Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Aussetzung der
Anteilricknahme” dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiko der
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme” sowie — ,Risiko der eingeschrdnkten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)” erldutert.

Borsen und Markte
Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Boérse oder in organisierten Markten zulassen;
derzeit hat die Gesellschaft von dieser Mdoglichkeit aber keinen Gebrauch gemacht.

Die Gesellschaft hat keine Kenntnis davon erlangt, dass die Anteile — ohne ihre Zustimmung — auf
bestimmten Markten gehandelt werden.

Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile an bestimmten Markten gehandelt
werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den
Freiverkehr oder einen anderen auBerbérslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann ein solcher Marktpreis von dem von der Gesellschaft
bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen
Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse des Sondervermodgens haben gleiche
Ausgestaltungsmerkmale.
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Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe
von Anlegern nicht Gber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
Abschnitt ,,Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme” sowie , Liquiditatsmanagement”.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds
gehorenden Vermogensgegenstdande abzlglich der Verbindlichkeiten (,,Nettoinventarwert®).

Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
ergibt den ,Anteilwert”.

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuzlglich des jeweils gliltigen Ausgabeaufschlags.
Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert.

Im Fall mehrerer Anteilklassen werden der Anteilwert sowie der Ausgabe-und Riicknahmepreis fiir
jede Anteilklasse gesondert ermittelt. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert ermittelt,
indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieflich der aus dem
Sondervermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich
Ertragsausgleich, ausschlielilich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Tage, an denen der Anteilwert des Fonds ermittelt wird, sind alle Bérsentage. An gesetzlichen
Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von
einer Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag,
Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Tag der Deutschen Einheit, Heiligabend, 1. und 2.
Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riucknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,, Anteile —
Aussetzung der Anteilriickgabe” naher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5% des Anteilwertes. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere
bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Verglitung fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar.
Die Gesellschaft kann — und wird typischerweise — den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben; dies bis zu 100% des
Ausgabeaufschlags.
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Riucknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an dem

Fonds unter www.hansainvest.de veroffentlicht.

Kosten

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a)

b)

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Gemischten Sondervermégens fiir jede
Anteilklasse eine jahrliche Verwaltungsvergiitung in Héhe von bis zu 1,8% des Wertes des
Gemischten Sondervermogens der jeweiligen Anteilklasse bezogen auf den Durchschnitt der
borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Die Gesellschaft gibt flir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt die Verwaltungsvergitung an.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir das Gemischte Sondervermdégen gerichtlich
oder auBergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu
5% der fiir das Gemischte Sondervermdégen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das Gemischte Sondervermodgen entstandenen Kosten - vereinnahmten
Betrage berechnen.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergitung nicht
abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Gemischten Sondervermdgen zusatzlich
belastet):

a)

b)

c)

Die Gesellschaft zahlt aus dem Gemischten Sondervermdgen fiir die Marktrisiko- und
Liquiditatsmessung gemald DerivateV durch Dritte eine jahrliche Vergilitung bis zur Héhe von
0,1% des Durchschnittswertes des Gemischten Sondervermdgens der jeweiligen Anteilklasse,
bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Monats.

Die Gesellschaft zahlt aus dem Gemischten Sondervermdgen fir die die Bewertung von
Vermogensgegenstdanden durch Dritte eine jahrliche Verglitung bis zur Hohe von 0,1% des
Durchschnittswertes des Gemischten Sondervermogens der jeweiligen Anteilklasse, bezogen
auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden
Monats.

Die Gesellschaft zahlt aus dem Gemischten Sondervermoégen fir im Zusammenhang mit
Vertriebszulassungen im Ausland durch Dritte anfallende Kosten soweit es sich nicht um
Rechts- und Steuerberatungskosten sowie Geblihren oder Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das Gemischten Sondervermogen erhoben werden handelt, eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 0,1% des Durchschnittswertes des Gemischten
Sondervermogens der jeweiligen Anteilklasse, bezogen auf den Durchschnitt der
borsentdglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem Gemischten Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern
1l.a), 2.a) bis c) als Vergitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,1% des
Durchschnittswertes des Gemischten Sondervermdgens bezogen auf den Durchschnitt der
borsentdglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen.
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4. Die Verwahrstelle erhilt eine jahrliche Verglitung von bis zu 0,05% des Wertes des Gemischten
Sondervermogens, bezogen auf den Durchschnitt der borsentdglich errechneten Inventarwerte
des betreffenden Jahres zum Ende des Geschéftsjahres. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschisse zu erheben.

5. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Gemischten Sondervermogens:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

j)

k)

m)

bankdibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung ausldandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten flir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auler im Fall der
Informationen (iber Fondsverschmelzungen und der Informationen lGber MalRlnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

Kosten fiir die Priifung des Gemischten Sondervermoégens durch den Abschlussprifer des
Gemischten Sondervermdogens;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fiir Rechnung des Gemischten Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des Gemischten Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

Geblihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Gemischte
Sondervermogen erhoben werden;

Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Gemischte Sondervermégen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Gemischten Sondervermogens durch Dritte;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Verglitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern
einschlieRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Gemischten
Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdauBerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlige offen zu legen, die dem Gemischten
Sondervermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen oder
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Aktien an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Nr. 5 BAB berechnet worden sind. Beim Erwerb
von Anteilen oder Aktien an Investmentvermogen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge berechnen.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die
dem Gemischten Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU- oder ausldndischen offenen
Investmentgesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft, als Verwaltungsvergiitung
fiir die im Gemischten Sondervermogen gehaltenen Anteile oder Aktien an Investmentvermogen
berechnet wurde.

Hinweis: Bitte beachten Sie, dass es sich bei den oben genannten Vergiitungen um Hochstsitze
handelt. Soweit die tatsidchlich erhobene Verwaltungsvergiitung, der Ausgabeaufschlag und/oder
der Riicknahmeabschlag geringer ausfallen, finden Sie diese auf der letzten Seite im Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt angegeben. Die Gesellschaft behilt sich in diesem Fall das Recht vor,
diese jederzeit bis zu den in den Besonderen Anlagebedingungen jeweils geregelten maximalen
Vergiitungssatzen anzuheben.

Die tatsachlich erhobene Verwaltungsverglitung betrug in den letzten drei Geschaftsjahren jeweils
1,8% p.a. des Wertes des Sondervermdogens.

Die Gesellschaft hat keine Hochstbetrage fur den Ersatz von vorstehend unter Ziffer 5 aufgefiihrten
Aufwendungen und unter Ziffer 6 aufgeflihrten Transaktionskosten vereinbart. Der maximale
Hochstbetrag kann daher theoretisch fir die Aufwendungen und die Tranksaktionskosten
ausnahmsweise bis zu 100 % des Fondsvolumens betragen. In der Vergangenheit wurde diese Hohe
nicht erreicht. Der Fonds wird nur die tatsachlichen Kosten tragen und daher die vorstehende
genannte Hohe in der Regel unterschreiten.

Die tatsachlich belasteten Aufwendungen sind dem Jahresbericht, sowohl als Betrag als auch als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens zu entnehmen.

Die Transaktionskosten fiir den Handel in Wertpapieren (Aktien, Renten, Investmentfonds, Zertifikate
etc.). betragen i.d.R. bis zu 0,5% des Kurswertes der jeweiligen Transaktion mindestens jedoch bis zu
60,-€ pro Transaktion. Unter Transaktion ist jede Handlung, die eine Geldbewegung oder eine
sonstige Vermogensverschiebung bezweckt oder bewirkt, zu verstehen.

Flr derivative Produkte (Optionen, Futures etc.) betragen die Transaktionskosten i.d.R. bis zu 25,- €
pro Kontrakt mindestens jedoch bis zu 60,-€ pro Transaktion. Kontrakte sind standardisierte, kleinste
handelbare Einheiten im Derivatehandel. Derivate auf Rohstoffe verursachen i.d.R.
Transaktionskosten in Hohe von bis zu 50,- USD pro Kontrakt. In Einzelfdllen kann es zu einer
Transaktions-Fee in Hohe von 250,-€ kommen.

Die Summe der Transaktionskosten, die dem Sondervermogen im Geschaftsjahr tatsachlich belastet
wurden, sind dem Jahresbericht zu entnehmen.
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Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt
zum Ausgabepreis (Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne
Berechnung zusatzlicher Kosten. Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kbnnen diese
erganzende Kosten zu dem Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile (iber Dritte
zuriick, so kénnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen
Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fiir die im Fonds
gehaltenen Zielfondsanteile berechnet.

Die laufenden Kosten fiir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der
Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt , Kosten — Gesamtkostenquote®) berlicksichtigt.

Fiir diese etwaig im Fonds gehaltenen Investmentanteile konnen daneben alle Arten von Geblhren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die auch fiir den Fonds unmittelbar
anfallen sowie vergleichbare Aufwandspositionen belastet werden. Einzelheiten ergeben sich jeweils
aus den Bedingungen und Verkaufsunterlagen des im Fonds enthaltenen Investmentvermdgens.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldage offen
gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an
Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die Verglitung offen gelegt, die dem Fonds von einer
in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fir
die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(,Gesamtkostenquote”). Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergltung fir die
Verwaltung des Fonds, der Verglitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds
zuséatzlich belastet werden kdonnen (siehe Abschnitt ,,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten”
sowie ,— Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen”). Da der Fonds einen erheblichen
Anteil seines Vermoégens in andere Investmentvermdgen anlegen kann, wird dariiber hinaus die
Gesamtkostenquote dieser Zielfonds bericksichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine
Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstanden
entstehen  (Transaktionskosten). Die  Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen

Anlegerinformationen als sogenannte ,laufende Kosten” veréffentlicht.
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Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage,
Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Sondervermaogens betragt in den Kalenderjahren (z.T. Rumpfgeschaftsjahr)
seit Auflegung wie folgt in %:

2007 -1,6
2008 -16,1
2009 +6,6
2010 +5,2
2011 -16,9
2012 +14,3
2013  +5.3

Der Fonds wurde am 1. August 2007 aufgelegt. Die Angaben zur Wertentwicklung im Jahr der
Auflegung des Fonds beziehen sich daher nicht auf das volle Kalenderjahr.

Die Wertentwicklung wurde nach der ,BVI-Methode” berechnet. Bei der Berechnung wurden
samtliche Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags/ des Ricknahmeabschlags
abgezogen.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ist kein Indikator fiir dessen zukiinftige
Wertentwicklung.

Hinsichtlich der Wertentwicklung des Fonds nach Auflegung dieses Verkaufsprospekts wird auf die
entsprechenden aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf
www.hansainvest.com verwiesen.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Hinzu
kommen Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften. Weitere Ertrdage konnen aus der
Veraulerung von fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermégensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet,
dass die wahrend des Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil
des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkdaufer von Anteilen als Teil des
Ricknahmepreises vergiitet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des
Ertragsausgleichs werden auch die angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient damit dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen
und sonstigen Vermoégensgegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzu- oder -abflisse
aufgrund von Anteilausgaben oder -riickgaben verursacht werden. Jeder Nettomittelzufluss liquider
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Mittel wiirde anderenfalls den Anteil der Ertrdge am Inventarwert des Fonds verringern, jeder
Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fiihrt das Ertragsausgleichverfahren dazu, dass der Ausschittungsbetrag je Anteil nicht
durch die unvorhersehbare Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei
wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile
erwerben, den auf die steuerpflichtigen Ertrdage entfallenden Teil des Anteilpreises in Form einer
Ausschittung zuriickerhalten und versteuern missen, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem
Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Sollten kinftig thesaurierende Anteilklassen gebildet werden, gilt Folgendes: Im Ergebnis fiihrt das
Ertragsausgleichverfahren dazu, dass der im Jahresbericht ausgewiesene thesaurierte Ertrag je Anteil
nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird.
Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Thesaurierungstermin
Anteile erwerben, den auf die steuerpflichtigen Ertrdge entfallenden Teil des Anteilpreises
versteuern missen, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt
hat.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Ausschittungsmechanik

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Fonds
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und Ertrage aus Investmentanteilen
sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs - aus. VeraulRerungsgewinne und sonstige Ertrage - unter Bericksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Die Ertrage und gegebenenfalls VerdulRerungsgewinne werden jeweils innerhalb von vier Monaten
nach Geschaftsjahresabschluss ausgeschittet. Im Zusammenhang mit der Ausschiittung ist zu
bericksichtigen, dass sich am Ausschittungsstichtag der Anteilwert (Riicknahmepreis) um den
Ausschittungsbetrag vermindert, da der Ausschittungsbetrag dem Fondsvermdgen entnommen
wird. In Sonderfdllen kbnnen im Interesse der Substanzerhaltung auch bei der ausschittenden
Anteilklasse Ertrage teilweise oder auch vollstandig zur Wiederanlage im Fonds bestimmt werden.

Sollten kiinftig thesaurierende Anteilklassen gebildet werden, gilt Folgendes: die Ertrage werden
nicht ausgeschittet, sondern im Fonds wieder angelegt (Thesaurierung).

Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschaftsstellen die Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen gefiihrt wird, kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Ende des Geschaftsjahres des Fonds
Das Geschaftsjahr des Fonds endet jeweils am 30. November.
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Auflosung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr
Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht. Auerdem werden die Anleger lber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform
oder elektronischer Form tber die Kiindigung informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren (ber ihr
Vermogen erdffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf
die Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verflgungsrecht iber den Fonds auf
die Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwickelt und den Erldés an die Anleger verteilt, oder mit
Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung libertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds
Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerduBerung der Vermogenswerte des Fonds abziiglich der noch durch den Fonds
zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des
Liquidationserloses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag
der Auflésung des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend
die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte
sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Voraussetzungen fir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen (ibertragen
werden. Dies kann auch dadurch erfolgen, dass samtliche Vermogensgegenstande auf eine
bestehende oder durch die Verschmelzung neu gegriindete inldndische Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital Gibertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschiftsjahresende des {ibertragenen Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Zudem kann der Fonds auch Vermogensgegenstinde eines anderen Investmentvermogens
aufnehmen. Die vorgenannten Regelungen gelten umgekehrt entsprechend.
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Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger des Fonds lbermitteln diesen spatestens 37 Tage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag in Papierform oder in elektronischer Form Informationen zu den
Griinden fir die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in
Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu maRgeblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger
erhalten weiterhin die wesentlichen Anlegerinformationen fiir das Investmentvermogen, auf den die
Vermogensgegenstdande des Fonds libertragen werden.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Moglichkeit, ihre Anteile an dem Fonds zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines
anderen Investmentvermogens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds
vergleichbar sind. Die Gesellschaft wird — mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflosung des
Fonds, die dem Fondsvermdgen belastet werden — dem Anleger keine weiteren Kosten in Rechnung
stellen.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des iibernehmenden
Investmentvermoégens berechnet, das Umtauschverhiltnis wird festgelegt und der gesamte
Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach
dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des (bernehmenden
Investmentvermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger des Fonds erhilt die Anzahl von
Anteilen an dem lbernehmenden Investmentvermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds
entspricht. Findet die Ubertragung wihrend des laufenden Geschiftsjahres des Fonds statt, muss die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermégens. Die Gesellschaft kann
gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des libernehmenden Investmentvermoégens
festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10% des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und auf der Website www.hansainvest.com bekannt,

wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen
verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein
Investmentvermoégen verschmolzen werden, welches nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der
Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu gegriindete Investmentvermogen verwaltet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat das Fondsmanagement fiir den Fonds auf die R&M Vermogensverwaltung
GmbH, Wackersdorf, ausgelagert. Die R&M Vermogensverwaltung GmbH ist ein
Finanzdienstleistungsinstitut nach deutschem Recht und hat u.a. die Erlaubnis zur Verwaltung
einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermogen fir andere mit Entscheidungsspielraum
(Finanzportfolioverwaltung). Sie unterliegt der Aufsicht der BaFin.
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Dariber hinaus und neben der Auslagerung des Fondsmanagements anderer von der Gesellschaft
verwalteter Sondervermoégen auf verschiedene Unternehmen hat die Gesellschaft folgende Aufgaben
auf andere Unternehmen Ubertragen:

Bereitstellung und Unterhaltung von Soft- und Hardware zum Betrieb des EDV-Netzwerkes und der
DV-Blirokommunikation auf die
o IDUNA Vereinigte Lebensversicherung a.G. fiir Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

EDV-Innenrevision auf die
e  KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin/Frankfurt am Main

Durchfiihrung der Marktrisikomessung nach dem Qualifizierten Ansatz laut DerivateV auf die
e BHF-BANK AG, Frankfurt am Main

Tatigkeiten der Depotverwaltung auf die
e Max Heinr. Sutor oHG, Hamburg.

Die HANSAINVEST ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf die
ausgelagerten Aufgaben Weisungen zu erteilen. Sie kann ihnen auch kindigen und die
entsprechenden Aufgaben auf Dritte auslagern oder selbst erledigen.

Interessenkonflikte
Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte bei der Gesellschaft und/oder ihren
beauftragten Auslagerungsunternehmen begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Mitarbeitergeschafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing”),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder
Individualportfolios bzw.

e Geschifte zwischen wvon der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder
Individualportfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades”),

e Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading,
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e Stimmrechtsausibung.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften flir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im
Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend —meist jahrlich —
Vermittlungsentgelte als SO genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen” aus ihrer
Verwaltungsvergitung. Beim Kauf von Fondsanteilen wird zudem ein einmaliger Ausgabeaufschlag
von der Gesellschaft erhoben; Details hierzu sind dem Abschnitt ,,Kosten” zu entnehmen. Dieser wird
bis zu 100% als Vergiitung fir den Vertriebsaufwand an die Vertriebspartner der Gesellschaft
weitergeleitet.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft unter anderem folgende
organisatorische MaRRnahmen ein, um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die auf die Einhaltung von Gesetzen und Regeln hinwirkt
und der Interessenskonflikte gemeldet werden mussen.
e Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische MalRnahmen wie
e die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen,
*  Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaRe Einflussnahme zu verhindern,
e Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur
Einhaltung des Insiderrechts, Schulungen und FortbildungsmalRnahmen
e Einrichtung von Verglitungssystemen,
e Grundsatze zur Berlicksichtigung von Kundeninteressen,
e Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. zur VeraduRerung von
Finanzinstrumenten,
e  Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfiihrungen,
e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten),
e Grundsatze zur Stimmrechtsausiibung,
e Forward Pricing,
e  Mitwirkung im Compliance-Komitee der SIGNAL IDUNA Gruppe.

Die BHF-BANK AG, die Max Heinr. Sutor oHG sowie der Portfoliomanager sind bereits aufgrund
gesetzlicher Vorschriften verpflichtet, ein angemessenes Interessenkonfliktmanagement vorzuhalten.

Bei der IDUNA Vereinigte Lebensversicherung a.G. fir Handwerk, Handel und Gewerbe handelt es
sich um ein verbundenes Unternehmen der Gesellschaft. Es ist nicht ausgeschlossen, dass dieses
Unternehmen nicht ausgewahlt worden ware, wenn es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen
gehandelt hatte.
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Bei der Verwahrstelle handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen der Gesellschaft. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass dieses Unternehmen nicht ausgewahlt worden ware, wenn es sich nicht um ein
verbundenes Unternehmen gehandelt hatte.

Der Portfoliomanager, auf den die HANSAINVEST das Portfoliomanagement des vorliegenden
Sondervermogens ausgelagert hat, ist im Rahmen des geschlossenen Auslagerungsvertrages
verpflichtet, angemessene Verfahren zur Ermittlung, Steuerung und Beobachtung potenzieller
Interessenkonflikte vorzuhalten. Er ist zudem verpflichtet, seine Grundsdtze zum Umgang mit
Interessenkonflikten laufend zu Uberpriifen und soweit die organisatorischen Vorkehrungen des
Portfoliomanagers nicht geeignet sind, Interessenkonflikte zu vermeiden, die allgemeine Art und
Herkunft der verbleibenden Interessenkonflikte zu dokumentieren (,,unvermeidbare
Interessenkonflikte”) und der Gesellschaft unverziglich mitzuteilen. Es wurden keine
unvermeidbaren  Interessenkonflikte im  Zusammenhang mit der Auslagerung des
Portfoliomanagements festgestellt.

Die Gesellschaft oder von ihr mit der Portfolioverwaltung beauftragte Dritte kdnnen im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermdgensgegenstinden von deren Emittenten und/oder
Verkaufern aus deren (Verkaufs-)Geblhren (z.B. Ausgabeaufschlage, Agios, Provisionen, in den Preis
eingerechnete Gebiihren) geldliche Zuwendungen erhalten. Die Héhe solcher Zuwendungen ist nicht
im Vorneherein bestimmbar, da sie von der Art des Vermoégensgegenstandes und den Umstidnden
seines Erwerbs abhdngt. Nach derzeitiger Marktpraxis werden max. 1,5% des Preises eines
Vermogensgegenstandes als Zuwendung geleistet. Dieser Betrag kann in Einzelféllen auch héher sein.
Nahere Einzelheiten werden dem Anleger auf Nachfrage mitgeteilt.

Sofern die Gesellschaft oder der von ihr mit der Portfolioverwaltung beauftragte Dritte diese
Zuwendungen nicht dem Sondervermoégen zufiihren, ist ihr Einbehalt auf die Verbesserung der
Qualitat der Dienstleistung ausgelegt und hindert die Gesellschaft bzw. den mit der
Portfolioverwaltung beauftragten Dritten nicht daran, pflichtgemall im besten Interesse des
verwalteten Sondervermdgens und seiner Anleger zu handeln.

Auch in Bezug auf die Ubrigen Auslagerungsunternehmen wurden keine unvermeidbaren
Interessenkonflikte festgestellt, die hier nicht aufgefiihrt sind.
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Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften

Die folgenden Abschnitte enthalten eine allgemeine Erlduterung bestimmter deutscher
Steuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der Riickgabe oder VerduBerung der Anteile an dem
Fonds durch in Deutschland steuerlich ansdssige Anleger. Diese Erlduterung soll keine umfassende
Darstellung samtlicher deutscher steuerlicher Gesichtspunkte sein, die fiir die Entscheidung von
Bedeutung sein kdnnen, Anteile an dem Fonds zu erwerben. Insbesondere beriicksichtigt die
Darstellung nicht die spezifischen Umstdnde tatsachlicher und rechtlicher Art, die fiir den einzelnen
Anleger von Bedeutung sein kénnen.

Grundlage der nachfolgenden Ausfilhrungen sind die zur Zeit der Abfassung dieses
Verkaufsprospektes geltenden Vorschriften des Steuerrechts in Deutschland, die sich — unter
Umstanden auch riickwirkend - 3&andern kénnen. Die im Gesetz zur Anpassung des
Investmentsteuergesetzes und anderer Gesetze an das AIFM-Umsetzungsgesetz vom 18. Dezember
2013 (AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz) beschlossenen Anderungen der Besteuerung von Einkiinften
aus Investmentanteilen wurden (soweit relevant) in den nachfolgenden Ausfiihrungen
beriicksichtigt.

Potenziellen Anlegern des Fonds wird empfohlen, hinsichtlich der steuerlichen Folgen des Erwerbs,
des Haltens der Ubertragung und der Riickgabe von Anteilen an dem Fonds nach dem Recht
Deutschlands und eines jeden anderen Landes, in dem sie ansassig sind oder aus anderen Griinden
der Besteuerung unterliegen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren.

Einzelheiten zur Besteuerung der Ertriage des Fonds werden in den Jahresberichten verdffentlicht.

Uberblick liber die Besteuerung von Einkiinften aus den Fondsanteilen
Der Fonds ist als Zweckvermégen von der deutschen Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit.

Die steuerpflichtigen Ertrage aus den Fondsanteilen werden bei Privatanlegern als Einklinfte aus
Kapitalvermodgen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen
Kapitaleinkiinften den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich € 801,-- (flir Alleinstehende oder getrennt
veranlagte Ehegatten) bzw. € 1.602,-- (fir zusammen veranlagte Ehegatten und Lebenspartner im
Sinne des Gesetzes liber die Eingetragene Lebenspartnerschaft) libersteigen. Zu den Einklinften aus
Kapitalvermogen gehoren die vom Fonds ausgeschiitteten Ertrage, die gegebenenfalls verbleibenden
ausschittungsgleichen Ertrage und der vereinnahmte Zwischengewinn. Gewinne aus der Riickgabe,
dem Verkauf oder der sonstigen Ubertragung von Fondsanteilen gehéren zu den steuerpflichtigen
Kapitaleinkiinften, wenn die Anteile nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden;
etwaige Verluste kdnnen mit positiven Kapitaleinkiinften desselben Kalenderjahres oder folgender
Jahre verrechnet werden. Gewinne aus der Ubertragung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteilen sind bei Privatanlegern steuerfrei; etwaige Verluste kénnen nicht steuerlich abgezogen
werden.

Ein Abzug von Werbungskosten des Anlegers im Zusammenhang mit dem Investment in die
Fondsanteile ist nicht zulassig.

Einklinfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatzlich einem Kapitalertragsteuerabzug von 25%
(zuzlglich 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf und gegebenenfalls Kirchensteuer). Der Steuerabzug hat
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fur den Privatanleger in der Regel abgeltende Wirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), so dass die
Einkiinfte aus Kapitalvermogen regelmalig nicht in der Einkommensteuererklarung angegeben
werden miissen. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotflihrende Stelle bereits
vorhandene Freistellungsauftrage bericksichtigt, Verlustverrechnungen vorgenommen und etwaige
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine abgeltende Wirkung, wenn der persodnliche Steuersatz des
Anlegers geringer ist als der Abgeltungsteuersatz von 25%. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an, rechnet den vorgenommenen Steuerabzug
auf die personliche Steuerschuld an (sogenannte Glinstigerpriifung) und erstattet dem Anleger einen
etwaigen Differenzbetrag.

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der Ubertragung von Fondsanteilen in einem auslidndischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererkldarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus
Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder dem niedrigeren persdnlichen
Steuersatz.

Wenn die Anteile an dem Fonds zu einem steuerlichen Betriebsvermbgen gehoren, werden die
hieraus erzielten Einkiinfte als Betriebseinnahmen erfasst. Die Einkiinfte unterliegen — vorbehaltlich
etwaiger Steuerbefreiungen — der Besteuerung mit dem reguldaren Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuersatz (jeweils zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls bei natirlichen
Personen Kirchensteuer). Zudem unterliegen die Einkiinfte gegebenenfalls der Gewerbesteuer.
Etwaige Verluste aus den Fondsanteilen kénnen — vorbehaltlich etwaiger Abzugsverbote -
grundsatzlich steuerlich abgezogen werden. Ein Kapitalertragsteuerabzug auf die Einklinfte aus den
Fondsanteilen wird auf die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet
und ein etwaiger Differenzbetrag wird zu Gunsten des Anlegers erstattet.

Die Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage aus den
Fondsanteilen erfordert eine differenzierte Betrachtung der einzelnen Ertragsbestandteile.

Anteile im steuerlichen Privatvermogen

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Ertrdge des Fonds aus Zinsen und Dividenden sowie sonstige Ertrage fihren, nach dem Abzug
etwaiger Werbungskosten, bei den Anlegern zu grundsatzlich steuerpflichtigen Einklinften. Dies gilt
unabhangig davon, ob diese Ertrdage an die Anleger ausgeschiittet oder thesauriert werden, denn
etwaige nicht an die Anleger ausgeschittete Ertrdge (,ausschittungsgleiche Ertrage”) gelten den
Anlegern mit dem Ablauf des Geschaftsjahres des Fonds als steuerlich zugeflossen.

Ausgeschiittete und ausschittungsgleiche Ertrdge des Fonds aus Zinsen, Dividenden und aus
sonstigen Ertragen unterliegen bei Depotverwahrung der Anteile im Inland i.d.R. dem
Kapitalertragsteuerabzug von 25% (zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
Werden die Fondsanteile in einem Depot bei der Gesellschaft oder bei einer inlandischen Zweigstelle
eines in- oder auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitutes, einem inldandischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank verwahrt oder
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verwaltet (Depotfall), nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle in dem Fall von Ausschiittungen
des Fonds den Kapitalertragsteuerabzug vor.

Kein Steuerabzug wird vorgenommen, wenn der Anleger der depotfiihrenden Stelle einen
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster vorlegt und soweit die steuerpflichtigen Einklinfte aus
den Fondsanteilen den vorhandenen Freistellungsbetrag, hochstens jedoch € 801,-- bei
Einzelveranlagung bzw. € 1.602,-- bei Zusammenveranlagung von Ehegatten und Lebenspartnern im
Sinne des Gesetzes Uber die Eingetragene Lebenspartnerschaft, nicht Gbersteigen. Entsprechendes
gilt bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend , NV-Bescheinigung®),
die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird. In diesen Féllen erhalten die
Anleger die gesamte Ausschiittung ohne Steuerabzug gutgeschrieben.

In dem Fall einer etwaigen Thesaurierung von Ertragen durch den Fonds gelten die
ausschittungsgleichen Ertrage den Anlegern mit dem Ablauf des Geschaftsjahres des Fonds als
steuerlich zugeflossen. Der Fonds stellt den depotfiihrenden Stellen in diesem Fall den fir die
Durchfiihrung des Kapitalertragsteuerabzugs erforderlichen Betrag sowie die maximal anfallenden
Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfligung. Die depotfiihrenden Stellen
nehmen den Steuerabzug wie im Ausschiittungsfall unter Berlicksichtigung der persénlichen
Verhiltnisse der Anleger vor, so dass auch gegebenenfalls anfallende Kirchensteuer einbehalten
werden kann. Soweit der Fonds den depotfiihrenden Stellen Betrage zur Verfligung gestellt hat, die
z.B. wegen eines noch nicht ausgeschopften Freistellungsauftrags oder einer NV-Bescheinigung nicht
einbehalten werden missen, erhdlt der jeweilige Anleger diese Betrdge auf seinem Konto
gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt
wird, erhélt der Anleger auf Antrag von der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Gber
den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug. Der Anleger hat dann die Maoglichkeit, den
Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen zu lassen. Ein moglicher Differenzbetrag zu seinen Gunsten wird dem Anleger erstattet.

Werden Anteile an dem Fonds nicht in einem Depot verwahrt und im Falle von Ausschittungen die
Ertragsscheine einem inldndischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug
in Hohe von 25% zuziiglich des Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Gewinne des Fonds aus der VerauBerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien und eigenkapitaldhnlichen Genussrechten, aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus vereinnahmten Stillhalterpramien aus Optionsgeschaften, die
auf der Ebene des Fonds erzielt werden, gehoren nicht zu den ausschiittungsgleichen Ertragen und
werden deshalb bei den Anlegern nicht steuerlich erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden.
Gleiches gilt auch fiir Gewinne aus der VerdufRerung von Anteilen an anderen Investmentvermégen
und folgenden Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben;
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b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon oder Zins sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater;

c) Risiko-Zertifikate, die die Wertentwicklung einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fiir eine
Mehrzahl von Aktien in gleichem Umfang nachbilden;

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen;

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte; sowie

f) mit abtrennbaren Optionsscheinen erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduRerung der o.g. Wertpapiere / Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien an die Anleger ausgeschittet, fiihren die
Ausschittungen zu grundsatzlich steuerpflichtigen Einkliinften und unterliegen bei inldandischer
Depotverwahrung oder -verwaltung dem Kapitalertragsteuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der
VeraulRerung von Wertpapieren und Termingeschaften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere
auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor dem 1. Januar
2009 eingegangen wurden.

Gewinne aus der VerduRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten
sind, werden steuerlich wie Zinsen behandelt (s.0.) und fiihren als ausgeschiittete oder
ausschittungsgleiche Ertrage zu grundsatzlich steuerpflichtigen Einklinften auf Ebene der Anleger.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben auf der Ebene des Fonds nach der Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertragen
Verluste, werden diese steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Sie konnen auf Ebene des Fonds
mit kinftigen gleichartigen positiven Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der steuerlichen Verluste auf die Anleger ist nicht moéglich. Damit wirken sich diese
Verluste bei den Anlegern erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) steuerentlastend aus, in
dem das Geschaftsjahr des Fonds endet bzw. in dem die Ausschiittung fiir das Geschaftsjahr des
Fonds vorgenommen wird, in dem die Verluste auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine frilhere
Geltendmachung von Verlusten des Fonds bei der Einkommensteuer der Anleger ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Etwaige Substanzauskehrungen (Kapitalriickzahlungen) an den Anleger unterliegen grundsatzlich
nicht der Besteuerung. Sie mindern jedoch die im Rahmen einer spateren Verduferung oder
Riickgabe der Anteile zu bericksichtigenden Anschaffungskosten, wodurch sich das steuerliche
Ergebnis aus der VerduRerung der Fondsanteile entsprechend erhoht.

Eine Substanzausschittung wird nur dann angenommen, wenn zuvor samtliche Ertrage des Fonds
aus dem laufenden Geschaftsjahr und aus allen vorherigen Geschaftsjahren fiir Ausschiittungen
verwendet wurden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene
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Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem
Privatanleger verdauRert, unterliegt der VerduRerungsgewinn grundsatzlich der Abgeltungsteuer in
Hoéhe von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Werden die Anteile
mit Verlust verduRert, ist der Verlust mit anderen positiven Einkilinften des Anlegers aus
Kapitalvermogen desselben Kalenderjahres verrechenbar. Etwaige verbleibende Verluste kdnnen mit
positiven Kapitaleinklinften in folgenden Jahren verrechnet werden.

Bei einer VeradufRerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen ist der Gewinn bei
Privatanlegern steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt oder verwaltet werden, nimmt die
depotfiihrende Stelle den Kapitalertragsteuerabzug auf die steuerpflichtigen VerauBerungsgewinne
vor. Der Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer)
kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer giltigen NV-
Bescheinigung des Anlegers vermieden werden. Die depotflihrende Stelle nimmt auch eine etwaige
Verlustverrechnung mit von dem Anleger in demselben Kalenderjahr bei derselben depotfiihrenden
Stelle erzielten positiven Kapitaleinkiinften vor. Etwaige verbleibende Verluste werden von der
depotfiihrenden Stelle grundsatzlich in das folgende Jahr vorgetragen.

Als VerduRerungsgewinn ist grundsatzlich der Uberschuss der um die Kosten fiir die VerduRerung
oder Riickgabe der Anteile geminderten Erldse liber die Anschaffungskosten der Anteile anzusetzen.
Bei der Ermittlung des VeraulRerungsgewinns sind die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn
im Zeitpunkt der Anschaffung und der VerduRerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
VerdulRerung zu kirzen, damit es nicht zu einer doppelten steuerlichen Erfassung von
Zwischengewinnen (siehe unten) kommt. Zudem ist der VerduRerungspreis um die dem Anleger
wahrend der Besitzzeit der Anteile zugerechneten ausschiittungsgleichen Ertrdge zu kiirzen, damit es
auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Soweit die Fondsanteile seit ihrem Erwerb nicht in einem Depot bei derselben depotfiihrenden Stelle
verwahrt oder verwaltet werden, wird bei der VerduBerung oder Riickgabe Kapitalertragsteuer (in
Hohe von 25%, zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf 30% des nicht
auf den Zwischengewinn entfallenden VerduBerungs- oder Riickgabeerldses erhoben, sofern die
depotfiihrende Stelle nicht von der bisherigen depotfiihrenden Stelle oder durch eine Bescheinigung
eines Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums oder
gewisser anderer Vertragsstaaten nach Art. 17 Abs. 2 der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich
der Besteuerung von Zinsertragen (die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) (z. B. Schweiz oder Andorra),
Uber die tatsdchlichen Anschaffungskosten der Fondsanteile in Kenntnis gesetzt wurde. Wenn der
von dem Anleger erzielte tatsdchliche VerduRerungsgewinn héher ist, muss dieser die auf Grundlage
seiner tatsdchlichen Anschaffungskosten berechneten Verdaullerungsgewinne in seiner
Steuererklarung angeben. Ein etwaiger Differenzbetrag wird im Rahmen der Steuerveranlagung
nacherhoben.

Ein Gewinn aus der VeraulRerung von nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen Fondsanteilen ist
insoweit beim Anleger steuerfrei, als er auf wahrend der Dauer des Investments des Anlegers in dem
Fonds entstandene und noch nicht zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen geltende steuerfreie
Ertrdge nach einem Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend ,DBA“) zurickzufihren ist
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(sogenannter Anleger-Immobiliengewinn). Die Gesellschaft veroffentlicht den sogenannten Fonds-
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Anteile im steuerlichen Betriebsvermogen

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage

Ertrdge des Fonds aus Zinsen und zinsdhnlichen Ertrdgen sowie sonstige Ertrage fiihren, nach dem
Abzug etwaiger Werbungskosten, bei den Anlegern zu grundsétzlich steuerpflichtigen Einklinften.
Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage an die Anleger ausgeschuittet oder thesauriert werden,
denn etwaige verbleibende nicht an die Anleger ausgeschittete Ertrage (,ausschittungsgleiche
Ertrage”) gelten den Anlegern mit dem Ablauf des Geschéftsjahres des Fonds als steuerlich
zugeflossen.

Die Einkiinfte unterliegen der Besteuerung mit dem reguldren Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuersatz (jeweils zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls bei natirlichen
Personen Kirchensteuer). Zudem unterliegen die Einkiinfte gegebenenfalls der Gewerbesteuer.
Anteilig auf den Anleger entfallende Zinsertrage konnen bei diesem im Rahmen der sogenannten
Zinsschranke als Zinsertrage berucksichtigt werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt auller bei der Vorlage einer giiltigen NV-Bescheinigung einen
Kapitalertragsteuerabzug  vor. Die  Anleger erhalten Uber  den durchgefiihrten
Kapitalertragsteuerabzug eine Steuerbescheinigung. Der Steuerabzug wird im Rahmen der
Steuerveranlagung auf die Einkommen- bzw. Korperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet
und ein etwaiger Differenzbetrag wird zu Gunsten des Anlegers erstattet.

Gewinne des Fonds aus der VerauBerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien und eigenkapitaldhnlichen Genussrechten, aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus vereinnahmten Stillhalterpramien aus Optionsgeschaften, die
auf der Ebene des Fonds erzielt werden, gehoren nicht zu den ausschiittungsgleichen Ertragen und
werden deshalb bei den Anlegern nicht steuerlich erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden.
Gleiches gilt auch flir Gewinne aus der VerduRerung von Anteilen an anderen Investmentvermogen
und folgenden Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben;

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon oder Zins sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater;

c) Risiko-Zertifikate, die die Wertentwicklung einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fiir eine
Mehrzahl von Aktien in gleichem Umfang nachbilden;

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen;

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte; sowie

f) mit abtrennbaren Optionsscheinen erworbene Optionsanleihen.
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Werden Gewinne aus der VerduRerung der o.g. Wertpapiere / Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien an die Anleger ausgeschittet, fiihren die
Ausschittungen zu grundsatzlich steuerpflichtigen Einklinften. Verduerungsgewinne aus Aktien sind
jedoch bei koérperschaftsteuerpflichtigen Anlegern grundsatzlich im Ergebnis zu 95% und bei
sonstigen betrieblichen Anlegern (z.B. Einzelunternehmern) zu 40% steuerfrei
(Teileinklinfteverfahren).

Ausgeschiittete Gewinne aus der VeraulRerung von Wertpapieren und aus Termingeschaften sowie
ausgeschittete Ertrage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem Kapitalertragsteuer in
Hohe von 25% (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Dies gilt jedoch nicht fiir
Gewinne aus der VerduBerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren und Gewinne
aus vor dem 1. Januar 2009 eingegangenen Termingeschaften. Die depotfiihrende Stelle nimmt
zudem insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erklart, dass er eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft ist oder
dass die Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind.

Gewinne aus der VerdulBerung von Kapitalforderungen, die nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten
sind, werden steuerlich wie Zinsen behandelt (s.0.) und fiihren als ausgeschiittete oder
ausschittungsgleiche Ertrage zu grundsatzlich steuerpflichtigen Einklinften auf Ebene der Anleger.

In- und auslandische Dividenden

Ausgeschiittete oder ausschittungsgleiche Ertrage aus Dividenden in- und auslandischer
Kapitalgesellschaften, die dem Fonds vor dem 1. Marz 2013 zugeflossen sind oder als zugeflossen
gelten, sind bei korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern grundsatzlich im Ergebnis zu 95% steuerfrei;
dies gilt jedoch nicht fir Dividenden nach dem Gesetz Uber deutsche Immobilien-
Aktiengesellschaften mit boérsennotierten Anteilen (nachfolgend ,REITG"). Nach dem 28. Februar
2013 dem Fonds aus der Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und
auslandischer Kapitalgesellschaften sind bei kérperschaftsteuerpflichtigen Anlegern dagegen in voller
Hohe steuerpflichtig. Fir einkommensteuerpflichtige Anleger sind ausgeschittete oder
ausschittungsgleiche Ertrdge aus Dividenden in- und auslandischer Kapitalgesellschaften — mit
Ausnahme der Dividenden nach dem REITG — in H6he von 40% steuerfrei (Teileinklinfteverfahren).

Einkiinfte aus den Fondsanteilen, die auf inlandischen Dividenden beruhen, unterliegen dem
Kapitalertragsteuerabzug durch die depotfiihrende Stelle in H6he von 25% zuziglich
Solidaritatszuschlag. Dies gilt grundsatzlich auch fir Fondseinkiinfte aus auslandischen Dividenden.
Die depotfiihrende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der
Anleger nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart, dass er eine unbeschrankt steuerpflichtige
Korperschaft ist oder dass die Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind. Fiir
nichtrechtsfahige Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermdgen des privaten Rechts
sowie juristische Personen des privaten Rechts, die keine Kapitalgesellschaften, keine
Genossenschaften oder Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit sind, sind
besondere Regelungen zu beachten.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die einkommensteuer- bzw. kdrperschaftsteuerfreien
Teile der auf Dividendenertrage des Fonds basierenden Einkilinfte aus den Fondsanteilen fiir Zwecke
der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung
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kénnen Dividenden von auslandischen Kapitalgesellschaften als so genannte Schachteldividenden
nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i. S. des anwendbaren DBAs ist
und auf ihn durchgerechnet eine genligend hohe Beteiligung entfallt (sogenanntes Schachtelprivileg).

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben auf der Ebene des Fonds nach der Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrdgen
Verluste, werden diese steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Sie kénnen auf Ebene des Fonds
mit kiinftigen gleichartigen positiven Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der steuerlichen Verluste auf die Anleger ist nicht moéglich. Damit wirken sich diese
Verluste bei den Anlegern erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) steuerentlastend aus, in
dem das Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. in dem die Ausschittung fir das Geschaftsjahr des
Fonds vorgenommen wird, in dem die Verluste auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine friihere
Geltendmachung von Verlusten des Fonds bei der Einkommensteuer bzw. Kdérperschaftsteuer der
Anleger ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (Kapitalriickzahlungen) des Fonds an die Anleger flihren bei diesen
grundsatzlich nicht zu steuerpflichtigen Einkiinften. Sie mindern jedoch die im Rahmen einer
spateren VerduRerung oder Rickgabe der Anteile zu beriicksichtigenden Anschaffungskosten,
wodurch sich das steuerliche Ergebnis aus der VerauRerung der Fondsanteile entsprechend erhoht.

Eine Substanzausschittung wird nur dann angenommen, wenn zuvor sdmtliche Ertrdge des Fonds
aus dem laufenden Geschéftsjahr und aus allen vorherigen Geschéftsjahren fir die Ausschittung
verwendet wurden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRerung von Fondsanteilen, die einem steuerlichen Betriebsvermdgen
zuzurechnen sind, unterliegen grundsatzlich der reguldaren Besteuerung mit Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer (zuziiglich Solidaritatszuschlag) und Gewerbesteuer. VerduRerungsverluste sind
grundsatzlich steuermindernd beim Anleger zu berlicksichtigen; sie kdnnen im Rahmen allgemeiner
steuerlicher Regelungen mit positiven Einkiinften ausgeglichen oder, soweit ein Ausgleich
ausgeschlossen ist, innerhalb bestimmter Grenzen in das Vorjahr zurlickgetragen oder -
betragsmaRig unbegrenzt — in kiinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen werden.

Gewinne aus der VerauRerung von Fondsanteilen durch kérperschaftsteuerpflichtige Anleger sind fur
diese jedoch grundsatzlich im Ergebnis zu 95% steuerfrei, soweit sie aus realisierten und nicht
realisierten VerauRerungsgewinnen des Fonds aus in- und auslandischen Aktien herrihren
(sogenannter Anleger-Aktiengewinn). Flir einkommensteuerpflichte Anleger erhéhen auch noch
nicht zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen geltende Dividenden in- und auslandischer
Kapitalgesellschaften den Aktiengewinn; dieser ist im Rahmen der VerduRerungsgewinnbesteuerung
in Hohe von 40% steuerbefreit (sogenanntes Teileinkiinfteverfahren). Die Gesellschaft veroffentlicht
aufgrund der unterschiedlichen Berechnungsweisen zwei Fonds-Aktiengewinne, getrennt fir
korperschaftsteuerpflichtige und fir einkommensteuerpflichtige Anleger, bewertungstaglich als
Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Ein negativer Anleger-Aktiengewinn (resultierend aus Verlusten des Fonds aus Aktien) nach MalRgabe
der vorstehenden Bestimmungen ist bei korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern in voller Héhe und
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bei einkommensteuerpflichtigen Anlegern in Hohe von 40% steuerlich nicht abziehbar und erhoht
damit einen im Ubrigen steuerpflichtigen VerduRerungsgewinn bzw. mindert einen im Ubrigen
steuerlich abziehbaren VerdauBerungsverlust.

Gewinne aus der VerauRRerung von Fondsanteilen ist zudem insoweit bei den Anlegern steuerfrei, als
sie auf wahrend der Dauer des Investments des jeweiligen Anlegers in dem Fonds entstandene und
noch nicht zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen geltende steuerfreie Ertrdge nach einem
DBA zurickzufiihren sind (sogenannter Anleger-Immobiliengewinn). Die Gesellschaft veroffentlicht
den Fonds-Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Ein negativer Anleger-Immobiliengewinn (resultierend aus Verlusten des Fonds aus ausldndischen
steuerbefreiten Investments) nach Malgabe der vorstehenden Bestimmungen ist den Anlegern in
voller Hohe steuerlich nicht abziehbar.

Solidaritatszuschlag
Auf den bei etwaigen Ausschiittungen des Fonds und ausschiittungsgleichen Ertragen der Anleger
anfallenden Kapitalertragsteuerabzug wird ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5% erhoben.

Fallt kein Kapitalertragsteuerabzug an bzw. erfolgt bei ausschittungsgleichen Ertrdgen eine
Verglitung des vom Fonds vorgenommenen Steuereinbehalts, ist kein Solidaritatszuschlag
abzufiihren bzw. der einbehaltene Solidaritatszuschlag wird zusammen mit der Kapitalertragsteuer
vergutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer auf die Einklinfte aus den Fondsanteilen von einer inlandischen
depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, kann die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
kirchensteuerpflichtige Anleger angehort, bereits als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben werden. Zu
diesem Zweck hat der Anleger dem Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag seine
Religionsangehorigkeit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erklaren, in welchem
Verhaltnis der auf jeden einzelnen Ehegatten entfallende Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten
Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer entsprechend diesem Verhéltnis
aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis angegeben,
erfolgt eine Aufteilung nach Képfen. Ohne einen solchen Antrag zum Einbehalt von Kirchensteuer
missen kirchensteuerpflichtige Anleger ihre Einkiinfte aus den Fondsanteilen in ihrer
Einkommensteuererklarung angeben und werden dann auf dieser Grundlage zur Kirchensteuer
veranlagt.

Fir nach dem 31. Dezember 2014 vereinnahmte Kapitaleinkiinfte findet fir deutsche Banken ein
elektronisches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer Anwendung, mit der Folge, dass
Kirchensteuer von der depotfiihrenden Stelle im Wege des Einbehalts erhoben wird, es sei denn,
beim Bundeszentralamt fir Steuern liegt ein sogenannter Sperrvermerk des Anlegers vor; in diesem
Falle wird der Anleger zur Kirchensteuer veranlagt.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bericksichtigt.
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Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds werden in den Herkunftslandern teilweise Steuerabziige
(Quellensteuern) vorgenommen. Die Gesellschaft kann die Quellensteuern bei der Ermittlung der
Ertrage des Fonds als Werbungskosten abziehen. In diesem Fall sind die auslandischen
Quellensteuern auf Anlegerebene weder anrechenbar noch abzugsfihig. Ubt die Gesellschaft ihr
Wahlrecht zum Werbungskostenabzug der ausldandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus,
kann die Quellensteuer nach MaRgabe allgemeiner Grundsatze auf die deutsche Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet werden. Voraussetzung dafiir ist, dass der
Betrag der anrechenbaren Quellensteuern im Rahmen der Besteuerungsgrundlagen des Fonds von
der Gesellschaft ordnungsgemaR veroffentlicht wird.

Die anrechenbaren auslandischen Quellensteuern werden von der depotfiihrenden Stelle bereits bei
der Berechnung des Steuerabzugs mindernd beriicksichtigt.

Ertragsausgleich

Die Teile des Ausgabepreises flir ausgegebene Anteile, die auf Ertrdge die von dem Fonds zur
Ausschittung herangezogen werden kénnen, entfallen, werden steuerlich so behandelt, wie die
Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen (Ertragsausgleichsverfahren).

Feststellung von Besteuerungsgrundlagen, steuerliche AuBenprifungen
Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermittelt werden, sind gesondert
festzustellen. Hierzu hat die Gesellschaft beim zustdndigen Finanzamt eine sogenannte
Feststellungserklarung abzugeben. Anderungen der Besteuerungsgrundlagen, z.B. aufgrund der
Feststellungen einer steuerlichen AuRenpriifung der Finanzverwaltung, werden fir das Geschaftsjahr
wirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerlichen
Auswirkungen dieser gednderten Feststellung beim Anleger treten dann zum Ende dieses
Geschaftsjahres bzw. mit der Ausschiittung fir dieses Geschaftsjahr ein. Damit treffen die
Anderungen von Besteuerungsgrundlagen fiir abgelaufene Geschiftsjahre wirtschaftlich die Anleger,
die zum Zeitpunkt der Anderung in dem Fonds investiert sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen
sowohl positiv aber auch negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahmepreis der Fondsanteile enthaltenen Anteile
fir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der VerauRerung von bestimmten
Kapitalforderungen, die bei dem Anleger noch nicht als von dem Fonds ausgeschiittete oder
ausschittungsgleiche Ertrage steuerpflichtig waren (insbesondere Ertrdge im laufenden
Geschaftsjahr des Fonds). Der vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei der Riickgabe oder
dem Verkauf der Anteile durch einen Privatanleger einkommensteuerpflichtig. Wird der
Zwischengewinn nicht nach MaRgabe der investmentsteuerrechtlichen Bestimmungen bekannt
gemacht, sind zeitanteilig bis zum Riickgabe oder VerdulRerungszeitpunkt 6% p.a. des Entgelts fir die
Riickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils als Zwischengewinn anzusetzen. Der nach
allgemeinen Grundsatzen von der depotfiihrenden Stelle vorzunehmende Steuerabzug auf den
Zwischengewinn betragt 25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei dem Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr des Erwerbs beim
Privatanleger einkommensteuerlich als negative Einnahme abgezogen werden, wenn der
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Zwischengewinn von der Gesellschaft bewertungstaglich ermittelt und veroffentlicht wird.
Voraussetzung flir den Steuerabzug ist zudem, dass von dem Fonds ein Ertragsausgleichsverfahren
durchgefiihrt wird und sowohl bei der Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen
der von einem Berufstrager zu bescheinigenden Besteuerungsgrundlagen hierauf hingewiesen wird.
Ein abziehbarer Zwischengewinn wird von der depotfiihrenden Stelle bereits beim Steuerabzug
steuermindernd bericksichtigt.

Bei betrieblichen Anlegern ist ein gezahlter Zwischengewinn unselbstdndiger Teil der
Anschaffungskosten der Fondsanteile, der nicht im Erwerbszeitpunkt steuerlich abgezogen werden
darf. Bei der Riickgabe oder VerdauBerung des Fondsanteils bildet der im Ricknahme- oder
VeraulRerungspreis erhaltene Zwischengewinn einen unselbsténdigen Teil des VerdulBerungserloses.
Ein separater Ansatz ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmaBig auch den Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen
der Banken entnommen werden.

Steuerliche Folgen einer Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermdgens mit einem anderen
inlandischen Sondervermoégen kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist
grundsatzlich steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde eines
inlandischen  Sondervermoégens auf eine inldndische Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschaftsvermogen einer inlandischen
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital.

Erhalten die Anleger des libertragenden Sondervermoégens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung, ist diese wie eine Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu besteuern. Vom
Ubertragenden Sondervermogen erwirtschafte und noch nicht ausgeschittete Ertrage werden den
Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sogenannte ausschiittungsgleiche Ertrige steuerlich
zugewiesen.

Transparente und intransparente Besteuerung von Investmentfonds und
Veroffentlichung von Besteuerungsgrundlagen

Die oben dargestellten Besteuerungsgrundsidtze (sogenannte transparente Besteuerung fir
Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes (nachfolgend ,,InvStG“)) gelten, weil der
Fonds unter die Bestandsschutzregelung des InvStG flr vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegte
Investmentvermoégen fallt und seine Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen die
Voraussetzungen des ehemaligen Investmentgesetzes erfiillten. Die Bestandsschutzregelung lauft
spatestens mit Ablauf des ersten nach dem 22.Juli 2016 endenden Geschaftsjahres des Fonds
(derzeit: 30. November 2016) aus. Um auch nach dem Ablauf der Bestandsschutzzeit unter den
Anwendungsbereich der transparenten Besteuerung fir Investmentfonds im Sinne des InvStG zu
fallen, muss der Fonds bis zu diesem Zeitpunkt seine Anlagebestimmungen (die Grundsatze nach
denen der Fonds investieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden) an die in
2013 neu geschaffenen gesetzlichen Voraussetzungen nach dem InvStG anpassen.
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Um unter den Anwendungsbereich der transparenten Besteuerung fiir Investmentfonds im Sinne des
InvStG zu fallen, muss der Fonds zudem sdamtliche Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen
Bekanntmachungspflicht entsprechend den Vorgaben in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt machen.

Soweit der Fonds in Anteile an anderen Investmentvermogen investiert ist, gelten die oben
genannten Besteuerungsgrundsatze fiir die von dem Fonds bezogenen Einkiinfte aus diesen anderen
Investmentvermogen nur, wenn (i) der jeweilige Zielfonds entweder unter die
Bestandsschutzregelungen des InvStG fallt oder die neuen steuerlichen Anlagebestimmungen nach
dem InvStG erfillt und (i) die Verwaltungsgesellschaft fir diese Zielfonds den gesetzlichen
Bekanntmachungspflichten fiir die Besteuerungsgrundlagen nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestimmungen des InvStG bzw. wahrend des
Zeitraums des Bestandsschutzes die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem
ehemaligen Investmentgesetz zu erfiillen und samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich
sind, entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen bekannt zu machen. Die erforderliche
Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit der Fonds in Anteile an
Investmentvermogen investiert ist und die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fir diese den
steuerlichen Bekanntmachungspflichten fir die Besteuerungsgrundlagen nicht nachkommt. In
diesem Fall werden die Ausschiittungen und der Zwischengewinn zuziiglich 70% der Wertsteigerung
im letzten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen Anteile am Investmentvermdgen (mindestens
jedoch 6% des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag
auf der Ebene des Fonds angesetzt. Die Gesellschaft ist zudem bestrebt, andere
Besteuerungsgrundlagen aulerhalb der Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere den
Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) den gesetzlichen Anforderungen
entsprechend bekannt zu machen.

Sofern wahrend des Bestandsschutzzeitraums die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. daran anschlieBend die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten werden, ist der Fonds steuerlich als Kapital-
Investitionsgesellschaft zu behandeln, mit der Folge, dass er seine Befreiung von der
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer verliert. Auch die Besteuerung der Anleger richtet sich in
diesem Fall nach von den vorstehenden Grundsatzen abweichenden Bestimmungen.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Nach der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen vom 3. Juni
2003 (die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) sind Mitgliedstaaten verpflichtet, den Steuerbehérden eines
anderen Mitgliedstaats Auskiinfte iber die Zahlung von Zinsen (oder dhnlichen Einkilinften) durch
eine Person in ihrem Hoheitsgebiet an eine natiirliche Person, die in diesem anderen Mitgliedstaat
ansassig ist, oder an bestimmte andere Einrichtungen, die in diesem anderen Mitgliedstaat
niedergelassen sind, zu (ibermitteln. Wahrend eines Ubergangszeitraums miissen jedoch Luxemburg
und Osterreich (es sei denn, sie entscheiden sich wihrend dieses Zeitraums anderweitig) stattdessen
in Bezug auf solche Zahlungen einen Steuereinbehalt vornehmen (wobei das Ende dieses
Ubergangszeitraums vom Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen iiber den Austausch von
Informationen mit bestimmten anderen Landern abhangt). Eine Reihe von Nicht-EU-Lédndern und -
Gebieten, darunter die Schweiz, haben zugesagt, entsprechende MalBnahmen einzufiihren (im Fall
der Schweiz ein System des Steuereinbehalts einzurichten). Im April 2013 hat die luxemburgische
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Regierung ihre Absicht angekiindigt, mit Wirkung ab dem 1. Januar 2015 das Quellensteuersystem
abzuschaffen und dafir einen automatischen Informationsaustausch im Sinne der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie durchzufihren.

Die Umsetzung des Informationsaustausches auf Grundlage der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in
deutsches Recht erfolgte durch die Zinsinformationsverordnung der Bundesregierung vom 26. Januar
2004 (nachfolgend ,ZIV“). Diese Bestimmungen gelten seit dem 1. Juli 2005. Mit einigen Drittstaaten
(insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU
Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Nach der ZIV werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine im europaischen Ausland oder bestimmten
Drittstaaten ansassige natirliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als
Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhdlt, von dem deutschen Kreditinstitut an das
Bundeszentralamt fiir Steuern und von dort aus an die ausléandischen Finanzbehdrden gemeldet.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den beigetretenen Drittstaaten
ansdssigen Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto
fihren und Zinsertrage erwirtschaften. Unter anderem Luxemburg und die Schweiz haben sich
verpflichtet, von den Zinsertragen eine Quellensteuer in Hohe von 35% einzubehalten. Der Anleger
erhdlt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die
abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegeniber der
auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und
stattdessen die Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fiir den Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope)
oder nicht (out of scope). Fir diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

e Wenn das Vermogen des Fonds aus hochstens 15% Forderungen im Sinne der ZIV besteht,
haben die Zahlstellen, die letztlich auf die von der Gesellschaft gemeldeten Daten
zurlickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt fir Steuern zu versenden.
Ansonsten |6st die Uberschreitung der 15%-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern Gber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

e Bei Uberschreiten der 25% -Grenze ist der in der Riickgabe oder VerduRerung der Fondsanteile
enthaltene Zinsanteil zu melden. Ist der Fonds ein ausschittender, so ist zusatzlich im Falle der
Ausschittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fir Steuern zu melden.
Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise
nur im Falle der Riickgabe oder VerdauRRerung des Fondsanteils.

Die Europiische Kommission hat verschiedene Anderungen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
vorgeschlagen, welche, sofern sie umgesetzt werden, den Anwendungsbereich der vorgenannten
Anforderungen @andern oder ausweiten kénnten.

Umsatzsteuer
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Der Verkauf von Anteilen an dem Fonds durch einen umsatzsteuerlichen Unternehmer im Rahmen
seines Unternehmens ist grundsatzlich von der Umsatzsteuer befreit. Unter bestimmten
Voraussetzungen kann der Verkaufer jedoch auf die Anwendung der Steuerbefreiung fiir den Verkauf
der Anteile verzichten.

Die geplante Finanztransaktionssteuer

Die Europdische Kommission hat einen Vorschlag fiir eine Richtlinie zu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Estland,
Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und Slowakei
veroffentlicht.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und konnte bei Einflihrung in der
derzeit vorgesehenen Form sowohl fiir Transaktionen des Fonds mit Finanzinstrumenten wie auch
fir  bestimmte Transaktionen mit Anteilen an Investmentfonds (darunter auch
Sekundarmarktgeschafte) Anwendung finden.

Nach dem derzeitigen Planungsstand konnte die Finanztransaktionssteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf innerhalb und aullerhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassige
Personen Anwendung finden. Grundsatzlich soll die Steuer fiir bestimmte Transaktionen mit
Finanzinstrumenten gelten, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut ist und bei denen
mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist. Die Falle, in denen ein
Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "ansassig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind
weit gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer
Person, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist, sowie (b) Falle, in denen das zugrunde
liegende Finanzinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer wird derzeit noch zwischen den teilnehmenden
Mitgliedstaaten verhandelt, und es wurden auch bereits rechtliche Schritte gegen seine tatsachliche
Umsetzung eingeleitet. Vor einer etwaigen Umsetzung, deren Zeitpunkt noch unklar ist, kann der
Vorschlag daher noch Anderungen unterliegen. Weitere EU-Mitgliedstaaten werden sich
moglicherweise noch fiir eine Teilnahme entscheiden. Potenziellen Investoren des Fonds wird
deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater hinsichtlich der Auswirkungen der
Finanztransaktionssteuer zu konsultieren.

Hinweis: Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der im Zeitpunkt der Abfassung dieses
Verkaufsprospektes geltenden Rechtslage in der Bundesrepublik Deutschland aus. Sie richten sich an
in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir Gbernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert, unter Umstanden auch mit steuerlicher Riickwirkung.
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Geschaftsjahr, Berichterstattung

Die Gesellschaft erstattet den Anlegern zum Ende des Geschaftsjahres, das vom 1. Dezember bis zum
30. November lauft, einen ausfiihrlichen Jahresbericht, der eine Vermogensaufstellung, die Ertrags-
und Aufwandsrechnung sowie Angaben zur Entwicklung des Sondervermdgens und zur Besteuerung
der Ertrage enthalt. Zur Mitte eines Geschéftsjahres erstellt die Gesellschaft einen Halbjahresbericht.

Die Gesellschaft legt in den nachfolgend angegebenen Berichten und/oder Gber die dort genannten
Informationsquellen folgende Informationen offen:

e Angaben iber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich auf einem
dauerhaften Datentrager sowie auf www.hansainvest.de.

e Den prozentualen Anteil der Vermogensgegenstande des Fonds, die schwer liquidierbar sind
und fir die deshalb besondere Regelungen gelten, im Jahresbericht.

e Jegliche neuen Regeln zum Liquiditatsrisikomanagement des Fonds, im Jahresbericht.

e Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die hierfiir eingesetzten Risikomanagementsysteme,
im Jahresbericht.

e Alle Anderungen des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverages, im Jahresbericht.
e Gesamthohe des Leverage des Fonds, im Jahresbericht.

e Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und darlber hinaus auf der Website www.hansainvest.com. Die Anleger
werden unverziglich nach entsprechender Bekanntgabe im Bundesanzeiger auf einem
dauerhaften Datentrager von der Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile informiert.

e Anderungen der Anlagebedingungen im Bundesanzeiger und dariiber hinaus unter
www.hansainvest.de.

e Uber das Wirksamwerden einer Verschmelzung mit einem anderen Investmentvermégen
informiert der Fonds als ibernehmendes Investmentvermégen im Bundesanzeiger und unter
www.hansainvest.de.

Wirtschaftsprifer
Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die Wirtschaftspriifungsgesellschaft
beauftragt, die im Gliederungspunkt ,, Die Beteiligten Personen im Uberblick” aufgefiihrt ist.

Der Wirtschaftspriifer prift den Jahresbericht des Fonds. Bei der Priifung hat der Wirtschaftsprifer
auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der
Wirtschaftspriifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem
Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht liber die Priifung
des Fonds der BaFin auf Verlangen einzureichen.

Seite 86 von 113


http://www.hansainvest.de.
http://www.hansainve
http://www.hansainvest.de.
http://www.hansainvest.de.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen ({ibernehmen, sind unter
Gliederungspunkt ,Auslagerung” dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

e \Vertriebsstellen: vgl. Abschnitt , Die beteiligten Personen im Uberblick”
e Zur steuerrechtlichen Beratung: KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main
(Erstellung der Bescheinigungen nach § 5 InvStG).

Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstige

Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger etwaige
Ausschittungen erhalten und dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem
Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen, beispielsweise Verkaufsprospekt, wesentlichen
Anlegerinformationen, Anlagebedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen unter
www.hansainvest.de bezogen werden. Dariliber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der
Gesellschaft und der Verwahrstelle zu erhalten.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermogen
Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die nicht
Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermogen nach der OGAW-Richtlinie

HANSArenta —aufgelegt am 02.01.1970
HANSAsecur —aufgelegt am 02.01.1970
HANSAinternational —aufgelegt am 01.09.1981
HANSAzins —aufgelegt am 02.05.1985
HANSAeuropa —aufgelegt am 02.01.1992
HANSAgeldmarkt —aufgelegt am 02.11.1994
Konzept Privat —aufgelegt am 08.12.1995
HANSA D&P —aufgelegt am 19.03.1997
Konzept Europa Plus —aufgelegt am 09.02.1998
Konzept Pro-Select —aufgelegt am 14.01.2000
HI Topselect W —aufgelegt am 17.05.2001
HI Topselect D —aufgelegt am 17.05.2001
4Q-GROWTH FONDS — aufgelegt am 06.05.2005
efv-Perspektive-Fonds | —aufgelegt am 15.11.2005
MODULOR LSE1 —aufgelegt am 01.03.2006
D&R Best-of-Two Devisen —aufgelegt am 01.03.2007
ARTUS Welt Core Satelliten Strategie HI Fonds —aufgelegt am 05.10.2007
ARTUS Europa Core Satelliten Strategie HI Fonds —aufgelegt am 23.10.2007
ARTUS Global Selection HI Fonds —aufgelegt am 23.10.2007
S| BestSelect —aufgelegt am 14.12.2007
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D&R Best-of-Two Classic

Sl Safelnvest

IAC-Aktien Global

TOP-Investors Global

Capricorn Global Multifund
Aramea Balanced Convertible
PTAM Absolute Return

GFS Aktien Anlage Global

GF Global Select HI

Aramea Strategie |

D&R Deep Discount

Aramea Rendite Plus

D&R TA Deutsche Aktien

Aramea Absolute Return

ENISO Forte E

ARTUS Mittelstands-Renten HI Fonds
4Q-SMART POWER

VERUM Quant |

Antecedo CIS Strategic Invest
Aramea Aktien Select

WHC-Global Discovery
C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible
HANSAwerte

NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1
HANSAsmart Select E

Apus Capital Revalue Fonds
3ik-Strategiefonds |
3ik-Strategiefonds Il
3ik-Strategiefonds llI

Quant. Mobius DAX® Portfolio
Quant. Moébius DAX® Classic
Quant.Mobius Golden Cross Diversified
FTC GLOBAL DIVERSIFIED

D&R Konservative Strategie Europa
Ricklagenfonds

RHP Vola Strategy

4 Q-SPECIAL INCOME

M3 Opportunitas

Johannes Fiihr Multi Asset Protect
Fortmann Strategieportfolio Konservativ
K&S Flex

BremenKapital Aktien
BremenKapital Ertrag
BremenKapital Renten Offensiv
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—aufgelegt am
—aufgelegt am
— aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
— aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
— aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am

20.12.2007
02.01.2008
15.02.2008
03.03.2008
14.03.2008
15.05.2008
29.05.2008
01.09.2008
15.09.2008
10.11.2008
10.11.2008
09.12.2008
16.12.2008

—aufgelegt am 01.10.2009

—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am

19.10.2009
01.12.2009
05.12.2009
01.04.2010
02.08.2010
16.08.2010

—aufgelegt am 01.10.2010
—aufgelegt am 08.11.2010
—aufgelegt am 30.12.2010
—aufgelegt am 15.09.2011
—aufgelegt am 04.10.2011
—aufgelegt am 19.10.2011
—aufgelegt am 01.12.2011
—aufgelegt am 01.12.2011
—aufgelegt am 01.12.2011
—aufgelegt am 02.01.2012
—aufgelegt am 02.01.2012
—aufgelegt am 16.01.2012
—aufgelegt am 09.03.2012
—aufgelegt am 01.06.2012
—aufgelegt am 06.06.2012
—aufgelegt am 15.06.2012
—aufgelegt am 09.07.2012
—aufgelegt am 02.07.2012
—aufgelegt am 23.07.2012
—aufgelegt am 01.08.2012
—aufgelegt am 03.12.2012
—aufgelegt am 14.12.2012
—aufgelegt am 14.12.2012
—aufgelegt am 14.12.2012



BremenKapital Renten Standard
BremenKapital Zertifikate
Quant.El-Erian

Quant.Risk Factored Absolute Return
apano HI Strategie 1

HI Strategie 2

PSM Konzept

PSM Dynamik

TBF Japan Fund

Aramea Strategie Vermogen
HANSAdividende

Sauren Absolute Return Dynamic
P&K Balance

D&R Wachstum Global TAA
PAM-Wertinvest

Minsterlandische Bank Stiftungsfonds
Attila Global Opportunity Fund

Alternative Investmentfonds (AIF)

Gemischte Sondervermogen
Hippokrat

HANSAbalance

HANSAcentro
HANSAdynamic
HANSAaccura

D&R Substanz

D&R Best-of-Two Wachstum
D&R Best-of-Two Optimix
FondsSecure Systematik

CH Global
efv-Perspektive-Fonds Il
fortune alpha ausgewogen
fortune alpha dynamisch
Flexibility Fonds
Renditefonds Celle
efv-Perspektive-Fonds Il
ALPHA TOP SELECT balance
ALPHA TOP SELECT defensiv
ALPHA TOP SELECT dynamic
MuP Vermogensverwaltung Horizont 5
MuP Vermoégensverwaltung Horizont 10
GLOBAL MARKETS DEFENDER
GLOBAL MARKETS TRENDS
GLOBAL MARKETS GROWTH
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—aufgelegt am 17.12.2012
—aufgelegt am 14.12.2012
— aufgelegt am 10.04.2013
—aufgelegt am 18.06.2013
—aufgelegt am 19.07.2013
— aufgelegt am 19.07.2013
—aufgelegt am 19.07.2013
—aufgelegt am 19.07.2013
—aufgelegt am 18.11.2013
—aufgelegt am 16.12.2013
—aufgelegt am 16.12.2013
—aufgelegt am 27.12.2013
—aufgelegt am 30.12.2013
—aufgelegt am 03.02.2014
—aufgelegt am 03.03.2014

—aufgelegt am 14.04.2014
—aufgelegt am 22.04.2014

—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am

22.10.1998
01.07.1999
03.07.2000
03.07.2000
02.01.2002
24.10.2005
24.10.2005
24.10.2005

—aufgelegt am 28.12.2005

—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am

02.10.2006
02.10.2006
03.12.2007
03.12.2007
01.11.2007
01.11.2007
04.07.2007

—aufgelegt am 15.10.2007
—aufgelegt am 15.10.2007

—aufgelegt am
—aufgelegt am
—aufgelegt am

15.10.2007
29.02.2008
29.02.2008

—aufgelegt am 01.04.2008
—aufgelegt am 01.04.2008
—aufgelegt am 01.04.2008



Konzept Balance

Konzept Dynamik

Konzept Rendite

Konzept Wachstum

HI Fortmann Strategieportfolio |
Minsterlandische Bank Strategieportfolio |
Minsterlandische Bank Strategieportfolio Il
Vermoégensanlage AltBayern Selektiv
Vermogensanlage AltBayern Basis

TOP Defensiv Plus

All Asset Allocation Fund —HlI

Dach-Sondervermoégen mit zusatzlichen Risiken
HI VB Global Trend

Sonstige Sondervermogen

antea Strategie Il

antea

Primus Inter Pares Strategie Chance
Primus Inter Pares Strategie Ertrag
Primus Inter Pares Strategie Wachstum
HANSAgold

IV Mikrofinanzfonds

PECULIUM GLOBAL BALANCED
BremenKapital Dynamik
BremenKapital Ertrag Plus
BremenKapital Wachstum

HI Strategie 3

—aufgelegt am 28.04.2008
—aufgelegt am 28.04.2008
— aufgelegt am 28.04.2008
—aufgelegt am 28.04.2008
—aufgelegt am 01.08.2008
—aufgelegt am 01.09.2008
—aufgelegt am 01.09.2008
—aufgelegt am 15.01.2008
—aufgelegt am 11.01.2008
—aufgelegt am 19.10.2010
—aufgelegt am 01.12.2010

—aufgelegt am 31.03.2006

—aufgelegt am 15.12.2006
—aufgelegt am 23.01.2007
—aufgelegt am 22.02.2008
—aufgelegt am 22.02.2008
—aufgelegt am 22.02.2008
—aufgelegt am 02.01.2009
—aufgelegt am 10.10.2011
—aufgelegt am 12.04.2012
—aufgelegt am 14.12.2012
—aufgelegt am 14.12.2012
—aufgelegt am 14.12.2012
—aufgelegt am 19.07.2013

Die Gesellschaft verwaltet zudem 45 Wertpapier-Spezial-Sondervermogen sowie 13 Immobilien-

Spezial-Sondervermdogen.

Verkaufsbeschrankung

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und das Angebot von in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentanteilen sind in vielen Landern unzuldssig.
Sofern nicht von der Gesellschaft oder von einem von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den
ortlichen Aufsichtsbehorden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den ortlichen Aufsichtsbehorden
erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich
daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen. Im Zweifel empfehlen wir, mit

einer ortlichen Vertriebsstelle oder einer der Zahlstellen Kontakt aufzunehmen.
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Niemand ist zur Abgabe von Erkldarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Verkaufsprospekt
bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt verwiesen wird. Diese
Unterlagen sind am Sitz der Gesellschaft 6ffentlich zuganglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden (siehe auch
Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen fiir US-Personen®).
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH (Hamburg), (nachstehend , Gesellschaft” genannt)

fir die von der Gesellschaft verwalteten Gemischten Sondervermdogen, die nur in Verbindung mit

den fiir das jeweilige Gemischte Sondervermdgen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen”

gelten.

§ 1 Grundlagen

1.

Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB“).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstianden gesondert vom eigenen Vermoégen in Form von
Sondervermégen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden
(Anteilscheine) ausgestellt.

Das Gemischte Sondervermégen unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) Gber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach
Malgabe des KAGB. Der Geschaftszweck des Gemischten Sondervermogens ist auf die
Kapitalanlage gemall einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermoégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen (,AABen”) und den Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen*)
des Gemischten Sondervermogens und dem KAGB.

§ 2 Verwabhrstelle

1.

Die Gesellschaft bestellt fiir das Gemischte Sondervermdgen eine Einrichtung i.S.d. § 80 Abs. 2
KAGB als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhdngig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, dem KAGB und den AABen und BABen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Maligabe des § 82 KAGB und unter Beachtung
des § 36 Abs. 3 Nr. 1 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) libertragen. Naheres
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Gemischten Sondervermégen oder gegeniber den
Anlegern fir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die
Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten
nach § 82 Abs. 1 KAGB lbertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf duRere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche,
die sich aus den Vorschriften des biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten
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Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem
Gemischten Sondervermoégen oder den Anlegern fir samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach
den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt. Absatz 5 bleibt unberiihrt.

Die Gesellschaft ist erméachtigt, der Verwahrstelle nach Maligabe des § 88 Abs. 4 oder Abs. 5
KAGB die Moglichkeit einer Haftungsbefreiung fiir das Abhandenkommen von
Finanzinstrumenten, die von einem Unterverwahrer verwahrt werden, einzurdumen. Sofern die
Verwahrstelle von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, konnen von der Gesellschaft
Ersatzanspriiche wegen des Abhandenkommens von bei einem Unterverwahrer verwahrten
Finanzinstrumenten gegen den jeweiligen Unterverwahrer anstelle der Verwahrstelle geltend
gemacht werden.

§ 3 Fondsverwaltung

1.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstiande im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der
Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger und der Integritat des Marktes.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verdauBern und den Erlés anderweitig
anzulegen. Sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermodgensgegenstinde
ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf
keine Vermogensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im
Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Gemischten Sondervermdgen gehéren. § 197
KAGB bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das Gemischte Sondervermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das Gemischte Sondervermogen nur solche
Vermogensgegenstdnde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
diesen AABen und den BABen, welche Vermdgensgegenstande flir das Gemischte Sondervermdgen
erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §
198 KAGB fiir Rechnung des Gemischten Sondervermégens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

b)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

sie ausschlieRlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse

Seite 93 von 113



oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist’,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder aullerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem Gemischten Sondervermogen bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Gemischten Sondervermégen gehéren, erworben
werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die
Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 198 KAGB fur Rechnung des Gemischten Sondervermdgens Instrumente, die Giblicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
flr das Sondervermaogen eine restliche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmalRig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente dirfen fir das
Gemischte Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
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zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

¢) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f)  von anderen Emittenten begeben werden, die den Anforderungen des § 194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6
KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden Guthaben kénnen
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen
Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen
die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des
Gemischten Sondervermdgens Anteile an Investmentvermégen gemaR der Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermdégen und
Investmentaktiengesellschaften mit verdanderlichem Kapital sowie Anteile an ausldndischen
offenen Investmentvermogen, die keine Anteile an EU-OGAW sind, kdnnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW und an auslandischen offenen Investmentvermégen, die
keine EU-OGAW sind, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder des EU- oder auslandischen offenen Investmentvermégens oder der
EU- oder auslandischen Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent des Wertes
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ihres Vermobgens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermogen,
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital oder ausldandischen offenen
Investmentvermoégen i.S.v. § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB InvG angelegt werden dirfen.

3. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft dariber hinaus
Anteile an Publikumssondervermogen nach MaRgabe des §&§ 218 und 219 KAGB (Gemischte
Sondervermogen) und Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital,
deren Satzung eine einem Gemischten Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht,
sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen offenen AIF erwerben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft zusatzlich Anteile
an Publikumssondervermogen nach Maligabe der §§ 220 bis 224 KAGB (Sonstige
Sondervermogen) und Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
deren Satzung eine einem Sonstigen Sondervermogen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie
Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen offenen AIF erwerben.

5. Anteile oder Aktien nach Absatz 4 dirfen nur erworben werden, wenn deren
Vermogensgegenstande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funktionen der
Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. Die
Gesellschaft darf nicht in Anteile an auslandischen offenen Investmentvermoégen aus Staaten
anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen
kooperieren.

6. Darlber hinaus darf das Gemischte Sondervermégen Anteile oder Aktien an folgenden
Investmentvermogen weiter halten, soweit diese vor dem 22.07.2013 erworben wurden:

a) Immobilien-Sondervermogen gemaR §§ 66 bis 82 des Investmentgesetzes in der bis zum
21.07.2013 geltenden Fassung (InvG) (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit
solchen Sondervermdgen vergleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermogen und

b) Sondervermogen mit zusatzlichen Risiken nach § 112 InvG und/oder Aktien von
Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare
Anlageform vorsieht (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit solchen
Investmentvermdgen vergleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermogen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des Gemischten Sondervermogens Derivate gemall § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemall § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie
darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2
KAGB festgesetzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen ,Verordnung liber Risikomanagement und Risikomessung
in Sondervermogen beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften
in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch® (,DerivateV“) nutzen;
Erlauterungen dazu enthalt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemal §
197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im Gemischten Sondervermoégen einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemall § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten dirfen nur zu
einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Malgabe von § 16 DerivateV zu
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ermittelnde Anrechnungsbetrag des Gemischten Sondervermoégens fiir das Marktrisiko darf zu
keinem Zeitpunkt den Wert des Gemischten Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 S. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausilibungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieBlich und nachvollziehbar der Absicherung des
Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermogensgegenstanden des Gemischten
Sondervermdgens dienen.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemals § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Gemischten Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir
das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehoérigen Vergleichsvermogens gemaR § 9 der
DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermaogens Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den AABen und
BABen und den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdagen
einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum qualifizierten
Ansatz gemal § 6 Satz 3 der DerivateV wechseln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf
nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
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Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des
Gemischten Sondervermogens bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdégens in
Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB anlegen. Diese Grenze umfasst unter anderem
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens hat die Gesellschaft die im KAGB, in der
DerivateV und in diesen AABen und den BABen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu

beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tiber den Wertanteil von
5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Gemischten Sondervermdégens erworben werden; dabei
darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent

des Gemischten Sondervermogens nicht tbersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen

Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes

des Gemischten Sondervermogens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden
sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Gemischten
Sondervermogens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach
den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fallig werdenden
Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5
Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens in Schuldverschreibungen desselben
Ausstellers nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des

Wertes des Gemischten Sondervermoégens nicht ibersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fliir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
nach MaRgabe von § 206 Abs. 2 KAGB (iberschritten werden, sofern die BABen dies unter
Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen miissen die fir Rechnung des
Gemischten Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des

Wertes des Gemischten Sondervermaogens in einer Emission gehalten werden diirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermogens in

Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.
7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:
a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung

begeben werden,
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b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetrédgen flr das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermaogens nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fir die in
Absatzen 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MalRgabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des Gemischten
Sondervermaogens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen
unberihrt.

8. Die in Absdtzen 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40
Prozent nicht bericksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absdtzen 6 und 7 genannten
Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermogen nach Maligabe des § 8 Absatze 1 bis 5
nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen, es sei denn, dass

(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AlF, an dem die Anteile erworben werden, unterliegt
in seinem Sitzstaat der Aufsicht Gber Vermoégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der
Geschaftszweck des jeweiligen Investmentvermaogens ist auf die Kapitalanlage gemal} einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.

Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Rlickgabe ihrer Anteile ausiben.

Das jeweilige Investmentvermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt.

Sofern flr das jeweilige Investmentvermdgen nach KAGB erwerbbar, erfolgt die
Vermogensanlage der jeweiligen Investmentvermogen insgesamt zu mindestens 90 Prozent in
die folgenden Vermogensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inldndischen und ausldandischen Investmentvermdgen, welche die
Voraussetzungen dieses Absatz 9 (i) oder (ii) erfullen (,Investmentfonds”),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann, und

g) unverbriefte Darlehensforderungen (einschlieRlich Schuldscheindarlehen) oder
h) Edelmetalle..

Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermogen einzuhaltenden aufsichtsrechtlichen und
vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent des Wertes des jeweiligen
Investmentvermaogens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum
Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind.
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.
17.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens an einer Kapitalgesellschaft muss
unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 10 Prozent des Wertes des jeweiligen
Investmentvermoégens aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermogens miissen bei AIF die vorstehenden
Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben;

oder

(ii) das jeweilige Investmentvermogen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hinblick auf
das Investmentsteuerrecht unterliegt.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermogen nach MaRgabe des § 8
insgesamt nur in Hohe von bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermégens nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermoégens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermogensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermogen, die Gemischten Sondervermogen
vergleichbar sind, dirfen nur erworben werden, soweit ein solches Investmentvermogen nach
seinen Anlagebedingungen insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes seines Vermogens in
Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermogen anlegen darf.

Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermoégen, die Sonstigen Sondervermogen
vergleichbar sind, diirffen nur erworben werden, soweit ein solches Investmentvermdgen seine
Mittel nach seinen Anlagebedingungen nicht in Anteile oder Aktien anderer
Investmentvermdgen anlegen darf.

Die Anlagegrenzen in den Absdtzen 11 und 12 gelten nicht flir Anteile oder Aktien an anderen
inldandischen, EU- oder auslandischen offenen Publikumsinvestmentvermégen im Sinne des §
196 KAGB sowie fir Anteile oder Aktien an offenen Spezialinvestmentvermogen, sofern diese
nach den jeweiligen Anlagebedingungen ausschliefllich investieren diirfen in Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente und Wertpapiere nach MalRgabe des § 219 Abs. 3 Nr. 3 KAGB.

Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien nach § 8 Absatz 4 dieser AABen insgesamt nur bis zu
10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermogens anlegen. Auf diese Grenze sind
Anteile oder Aktien, die das Gemischte Sondervermdgen gemal § 8 Abs. 6b) hélt, anzurechnen.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten Sondervermoégens nicht in mehr als zwei
Investmentvermogen in Form von Sonstigen Sondervermoégen vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager investieren.

Die Grenzen gemal} Absatz 9 bleiben von den Regelungen der Absatze 10 bis 15 unberihrt.

Die Hohe der in Form von Wertpapieren erworbenen Beteiligung des Gemischten
Sondervermogens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen; dies gilt nicht fiir Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die
Erzeugung erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer 3 des Gesetzes liber den Vorrang
erneuerbarer Energien gerichtet ist. Im Hinblick auf Gesellschaften, deren
Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer 3
des Gesetzes Uber den Vorrang erneuerbarer Energien gerichtet ist, bleibt § 210 Absatz 2 KAGB
hinsichtlich des Erwerbs von Stimmrechtsanteilen an den jeweiligen Gesellschaften unberihrt.

§ 12 Verschmelzung
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Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des Gemischten
Sondervermogens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
Sondervermogen oder eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Investmentvermdégens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital in das Gemischte Sondervermégen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten des
Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermoégens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemals § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen nur
insoweit gewahren, als der Kurswert der zu (ibertragenden Wertpapiere zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des Gemischten Sondervermoégens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlielich konzernangehoriger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen (ibertragene Wertpapiere 10 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Werden die Sicherheiten fiir die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft die Guthaben auf Sperrkonten gemall § 200 Abs. 2
Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstdande
anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land,
der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den
Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind, oder

b) Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf
Grundlage des § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien.

Die Anlage des Guthabens in der Wahrung des Guthabens kann auch im Wege des
Pensionsgeschafts gemall § 203 KAGB mit einem Kreditinstitut erfolgen, das die jederzeitige
Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet. Die Ertrage aus der Anlage der
Sicherheiten stehen dem Gemischten Sondervermogen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen in den BABen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschaften flr andere ist, organisierten Systems
zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den
Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses
Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren sofern
diese Vermogensgegenstiande fir das Gemischte Sondervermdgen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierflir sinngemaRi.
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§ 14 Pensionsgeschifte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermogens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrdge abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach diesen AAB und
den BABen fiir das Gemischte Sondervermdgen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte diirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewdhren, sofern diese
Vermogensgegenstdande fiir das Gemischte Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen
des § 14 Abs. 1 bis 3 dieser AABen gelten hierfiir sinngemaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermoégens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt.

Die Anteile kdonnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Rilicknahmeabschlages, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften
der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm
verbrieften Rechte Uber. Der Gesellschaft gegenilber gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Gemischten Sondervermoégens oder die
Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei Einflihrung der Anteilklasse nicht ausschlielilich in
einer Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft
werden sollen, erfolgt die Festlegung in den BABen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Aussetzung der Riicknahme

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
vollstandig einzustellen.

Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden.
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Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung
des Gemischten Sondervermaogens zurlickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der Anteile gem. § 98 Abs. 2 KAGB
auszusetzen, wenn aullergewoOhnliche Umstidnde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung
gemall Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind
Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der
zu dem Gemischten Sondervermoégen gehoérenden Vermoégensgegenstiande abziglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaR § 16 Abs. 2 dieser
AABen unterschiedliche Anteilklassen fiir das Gemischte Sondervermogen eingefiihrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemall §§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (,, KARBV“).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinventarwert des Anteils am Gemischten
Sondervermogen gegebenenfalls zuziiglich eines in den BABen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemall § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht dem
Nettoinventarwert des Anteils am Gemischten Sondervermdégen gegebenenfalls abzlglich eines
in den BABen festzusetzenden Ricknahmeabschlags gemaR § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Rliicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den
BABen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
mindestens jedoch einmal jahrlich ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist,
kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten
zustehenden Verglitungen, die dem Gemischten Sondervermdégen belastet werden kénnen, genannt.
Fiir Verglitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher
Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung
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Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Gemischten Sondervermogens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschliefllich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemall § 101 Abs. 1 bis 3 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des Gemischten Sondervermoégens wahrend des Geschéaftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das Gemischte
Sondervermogen wahrend des Geschéaftsjahres auf ein anderes Investmentvermogen
verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemafll Absatz 1 entspricht.

Wird das Gemischte Sondervermoégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemal Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhiltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des Sondervermogens

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Gemischten Sondervermégens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind lber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziiglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Gemischte
Sondervermogen zu verwalten. In diesem Falle geht das Gemischte Sondervermégen bzw. das
Verfligungsrecht (iber das Gemischte Sondervermogen auf die Verwahrstelle Uber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Flir die Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergltung ihrer Abwicklungstatigkeit, sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Gemischten Sondervermoégens nach
Maligabe der bisherigen AABen und BABen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Maligabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 20 Abs. 1 dieser AABen entspricht.

§ 22 Anderungen der Anlagebedingungen

1.
2.

Die Gesellschaft kann die AABen und BABen dndern.

Anderungen der AABen und/oder BABen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des Gemischten
Sondervermogens betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroéffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
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Kostendnderungen im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze
des Gemischten Sondervermégens im Sinne des § 163 Abs. 3 Satz 1 KAGB oder Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der AABen und BABen und
ihre Hintergriinde sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gemal} § 163 Abs. 4 KAGB
zu Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschliellicher
Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen (,,BABen*)

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische

Investment-GmbH, Hamburg, (nachstehend , Gesellschaft” genannt) fir das von der Gesellschaft

verwaltete Gemischte Sondervermégen RM Select Invest Global, die nur in Verbindung mit den fir

das jeweilige Gemischte Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” (,AABen”“) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das Gemischte Sondervermoégen folgende Vermogensgegenstande
erwerben:

N o v kA w N PR

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere gemal} § 5 der AABen,

Wertpapiere gemal} § 5 der AABen, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Papiere sind,
Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AABen,

Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemaR § 8 der AABen,

Derivate gemald § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf$ § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in Aktien
und Aktien gleichwertigen Papieren gemall § 1 Nr. 1 und nach MaRgabe des § 5 der AABen
anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 50 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in
Wertpapieren gemall § 1 Nr. 2 und nach MalRgabe des § 5 der AABen anlegen. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 50 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in
Geldmarktinstrumenten gemall § 1 Nr. 3 und nach Maligabe des § 6 der AABen anlegen. Die in
Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 50 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermogens in
Bankguthaben gemaR § 1 Nr. 4 und nach Maligabe des § 7 Satz 1 der AABen anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in
Anteilen oder Aktien an inlandischen Investmentvermogen sowie an entsprechenden EU- oder
auslandischen offenen Investmentvermdgen gemal § 1 Nr. 5 und nach Maligabe der §§ 8 und 11
der AABen anlegen, die nach den Anlagebedingungen oder der Satzung lberwiegend in Aktien
und Aktien gleichwertigen Papieren gemal § 1 Nr. 1 und 7 anlegen. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.
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6. Die Gesellschaft darf bis zu 50 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdégens in Anteilen
oder Aktien an inldndischen Investmentvermdgen sowie an entsprechenden EU- oder
auslandischen offenen Investmentvermogen gemaR § 1 Nr. 5 und nach Maligabe der §§ 8 und 11
der AABen anlegen, die nach den Anlagebedingungen oder der Satzung (berwiegend in
Wertpapieren gemal § 1 Nr. 2 und 7 anlegen. Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

7. Die Gesellschaft darf bis zu 50 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens in Anteilen
oder Aktien an inldndischen Investmentvermdgen sowie an entsprechenden EU- oder
auslandischen offenen Investmentvermdgen gemal § 1 Nr. 5 und nach MaRgabe der §§ 8 und 11
der AABen anlegen, die nach den Anlagebedingungen oder der Satzung (berwiegend in
Geldmarktinstrumenten gemalR & 1 Nr. 3 und 7 anlegen. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

8. Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdégens in
Anteilen oder Aktien an Gemischten Investmentvermoégen gemall § 1 Nr. 5 und nach MaRgabe
der §§ 8 und 11 der AABen anlegen. Nach deren Anlagebedingungen konnen folgende
Investitionen vorgesehen werden:

- Wertpapiere,
- Geldmarktinstrumente,
- Bankguthaben,

- Investmentanteile nach § 196 KAGB, sofern die dort genannten Investmentvermodgen
ihrerseits hochstens bis zu 10 Prozent des Wertes ihres Vermogens in Anteile an anderen
Investmentvermaogen investieren,

- Derivate,
- Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,

- Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemall § 219 Abs. 1 Nr. 2 KAGB, sofern die in §
219 Abs. 1 Nr. 2a) KAGB genannten Investmentvermdgen ihrerseits hochstens bis zu 10
Prozent des Wertes ihres Vermogens in Anteile oder Aktien an anderen offenen
Investmentvermoégen investieren und die in § 219 Abs. 1 Nr. 2b) KAGB genannten
Investmentvermoégen ihre Mittel ihrerseits nicht in Anteilen oder Aktien an anderen
Investmentvermoégen anlegen dirfen (diese Grenzen gelten nicht flir Anteile oder Aktien an
anderen inlandischen sowie EU- oder ausldandischen Publikumsinvestmentvermogen im Sinne
des § 196 KAGB oder fiir Anteile oder Aktien an Spezial-AlF, die die Anforderungen des § 219
Abs. 3 KAGB erfiillen).

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210
Abs. 3 KAGB anzurechnen.

9. Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in Anteilen
oder Aktien an Sonstigen Investmentvermogen gemall § 1 Nr. 5 und nach MaRgabe der §§ 8 und
11 der AABen anlegen. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

9.1 Arten und Anlagestrategien der Sonstigen Investmentvermdégen:

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens nur solche Anteile oder
Aktien an Investmentvermogen erwerben, die

a) ihr Vermogen von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker, der die Voraussetzungen
des § 85 Abs. 4 Nr. 2 KAGB erfillt, verwahren lassen oder die Funktionen der Verwahrstelle
von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,
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b) nach ihren Anlagebedingungen bzw. ihrer Anlagestrategie folgende Vermogensgegenstande
bzw. eine Mischung hieraus erwerben dirfen:

- Wertpapiere,

- Geldmarktinstrumente,
- Bankguthaben,

- Derivate,

- Sonstige Anlageinstrumente gemall § 198 KAGB, wobei nicht die Beschrankungen nach §
197 Abs. 1 KAGB zu beachten sind,

- Anteile oder Aktien an inlandischen Investmentvermégen nach MalRgabe des § 196 KAGB
in Verbindung mit § 219 Abs. 3 KAGB sowie an entsprechenden EU- oder auslandischen
offenen Investmentvermogen,

- Edelmetalle,
- unverbriefte Darlehensforderungen.

c¢) nach ihren Anlagebedingungen oder ihren Satzungen nicht in Anteilen oder Aktien an
anderen Investmentvermoégen anlegen dirfen. Diese Begrenzung gilt nicht fir Anteile oder
Aktien an anderen inlandischen sowie EU- oder auslandischen
Publikumsinvestmentvermogen im Sinne des § 196 KAGB oder fiir Anteile oder Aktien an
Spezial-AlF, die die Anforderungen des § 219 Abs. 3 KAGB erfillen.

9.2. Anlagegrenzen fiir Sonstige Investmentvermdgen
a) Die Gesellschaft kann Sonstige Investmentvermdgen auswahlen, denen gestattet ist,

- bis zu 100 Prozent ihres Vermogens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten (auch auf
Fremdwdahrung lautend) und in Investmentanteilen im Sinne des § 196 KAGB, die
ausschlieBlich in  Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen dirfen
(Geldmarktfonds), sowie in Anteilen an entsprechenden EU- oder auslandischen offenen
Investmentvermoégen anzulegen und eine Mindestliquiditdt in Form von Bankguthaben,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds nicht vorgesehen ist; und/oder

- Derivate unbeschrankt einzusetzen,

- fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 20
Prozent des Vermogens aufzunehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und dies in den Anlagebedingungen des Sonstigen Investmentvermogens
vorgesehen ist.

b) Die Sonstigen Investmentvermégen dirfen keine Vermoégensgegenstinde fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum Investmentvermogen gehoren (Leerverkaufsverbot).

c) Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Sonstige Investmentvermdgen vom gleichen
Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds aus Staaten
anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwdsche nicht im Sinne internationaler
Vereinbarungen kooperieren.

9.3. Auswahlprozess fiir Sonstige Investmentvermégen

Die Gesellschaft wahlt die Sonstigen Investmentvermdégen nach deren Anlagestrategien, den
historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen
Investmentvermdgen mit ahnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie
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kann in alle Arten von inlandischen, EU- oder auslandischen Sonstigen Investmentvermogen
anlegen.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1.

Flir das Gemischte Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsverglitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Erwerb von Vermogensgegenstianden ist nur einheitlich fiir das ganze Gemischte
Sondervermoégen und nicht fiir eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen
zuldssig.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Flir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwédhrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder
Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermodgensgegenstinden des Gemischten
Sondervermogens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Gemischten
Sondervermogen ggf. abzuflihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht  einzeln  aufgezihlt. Die die  Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsverglitung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstianden des Gemischten Sondervermdégens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Nettoinventarwerts des
Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die
Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des § 165
Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
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§ 6 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens fir jede
Anteilklasse eine jahrliche Verwaltungsvergiitung in Héhe von bis zu 1,8 Prozent des Wertes
des Gemischten Sondervermaogens der jeweiligen Anteilklasse bezogen auf den Durchschnitt
der borsentdglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres. Sie ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse
im Verkaufsprospekt die Verwaltungsvergitung an.

b) Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir das Gemischte Sondervermdgen gerichtlich
oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergltung von bis zu 5
Prozent der fiir das Gemischte Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fir das Gemischte Sondervermégen entstandenen Kosten - vereinnahmten
Betrdge berechnen.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht
abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Gemischten Sondervermoégen zusatzlich
belastet):

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem Gemischten Sondervermégen fur die Marktrisiko- und
Liquiditatsmessung gemal DerivateV durch Dritte eine jahrliche Verglitung bis zur Hohe von
0,1 Prozent des Durchschnittswertes des Gemischten Sondervermoégens der jeweiligen
Anteilklasse, bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Monats.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem Gemischten Sondervermdgen fir die die Bewertung von
Vermogensgegenstanden durch Dritte eine jahrliche Vergitung bis zur Héhe von 0,1 Prozent
des Durchschnittswertes des Gemischten Sondervermdgens der jeweiligen Anteilklasse,
bezogen auf den Durchschnitt der bdrsentadglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Monats.

c) Die Gesellschaft zahlt aus dem Gemischten Sondervermégen fir im Zusammenhang mit
Vertriebszulassungen im Ausland durch Dritte anfallende Kosten soweit es sich nicht um
Rechts- und Steuerberatungskosten sowie Gebiihren oder Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das Gemischten Sondervermogen erhoben werden handelt, eine jahrliche
Verglitung bis zur Hohe von 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des Gemischten
Sondervermogens der jeweiligen Anteilklasse, bezogen auf den Durchschnitt der
borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem Gemischten Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern
1.a), 2.a) bis c) als Vergitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,1 Prozent des
Durchschnittswertes des Gemischten Sondervermogens bezogen auf den Durchschnitt der
borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen.

4. Die Verwahrstelle erhalt eine jahrliche Verglitung von bis zu 0,05 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermoégens, bezogen auf den Durchschnitt der bdrsentaglich errechneten
Inventarwerte des betreffenden Jahres zum Ende des Geschaftsjahres. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

5. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Gemischten Sondervermogens:

a) banbliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fiir die
Verwahrung ausldandischer Vermogensgegenstande im Ausland;
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b) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulRer im Fall der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MalRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Prifung des Gemischten Sondervermogens durch den Abschlusspriifer des
Gemischten Sondervermogens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des Gemischten Sondervermogens erhobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Gemischte
Sondervermoégen erhoben werden;

i) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Gemischte Sondervermégen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
I) Kosten flr die Analyse des Anlageerfolges des Gemischten Sondervermdgens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Verglitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern
einschlieRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Gemischten
Sondervermoégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Gemischten
Sondervermoégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen oder
Aktien an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Nr. 5 berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen oder Aktien an Investmentvermogen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlage berechnen.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die
dem Gemischten Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital

Seite 111 von 113



oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU- oder auslandischen offenen
Investmentgesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft, als Verwaltungsvergiitung
fir die im Gemischten Sondervermégen gehaltenen Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschiittung

1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Dividenden, Zinsen, sonstigen Ertrage sowie Entgelte aus
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften - unter Berlicksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Verdullerungsgewinne und sonstige Ertrage - unter
Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung
herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemdR Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15
Prozent des jeweiligen Wertes des Gemischten Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht tGbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Gemischten Sondervermégen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

§ 8 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des Gemischten Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Dividenden, Zinsen und sonstigen Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerdufRerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen
im Gemischten Sondervermdégen anteilig wieder an.

§ 9 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Gemischten Sondervermoégens beginnt am 1. Dezember und endet am
30. November.

Seite 112 von 113



Anhang: Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen
Bei Auflegung des Sondervermdgens wurde eine Anteilklasse gebildet. Eine Ubersicht der Merkmale

dieser Anteilklasse findet sich nachstehend:

RM Select Invest Global

Wertpapierkennnummer: AOMP24
ISIN Code: DEOOOAOMP243xxx
Erstausgabepreis: € 10,--

Erstausgabedatum: 1. August 2007
Wahrung: Euro
Geschaftsjahresende: 30. November
Verwendung der Ertrage: Ausschittung
Mindestanlagesumme (Einmalanlage): € 50,--
Mindestbetrag Folgezahlungen: € 50,--
Mindestbetrag Sparplan: € 50,--

Ausgabeaufschlag:

bis zu 5% des Anteilwertes

Ricknahmeabschlag:

keiner

Verwaltungsvergltung: 1,80% p.a. des Wertes des Sondervermdégens der jeweiligen
Anteilklasse bezogen auf den Durchschnitt der bérsentaglich

errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres

Erfolgsverglitung: keine

Verwahrstellenvergitung: 0,05% p.a. bezogen auf den Durchschnitt der bérsentaglich
errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres zum Ende

des Geschaftsjahres

Bei in der obenstehenden Tabelle angegebenen Vergitungen sowie dem Ausgabeaufschlag/
Riicknahmeabschlag handelt es sich um die zum Zeitpunkt der Finalisierung des vorliegenden
tatsachlich Ausgabeaufschlag/
Ricknahmeabschlag. Diese konnen ggfs. geringer ausfallen als die gemall der Besonderen

Verkaufsprospektes erhobenen Verglitungen bzw.
Anlagebedingungen zuldssigen Hochstsdatze. In diesen Fallen steht es der Gesellschaft frei, die
tatsachlich erhobenen Verguitungen bzw. Ausgabeaufschlag/ Ricknahmeabschlag bis zur Hohe der in

den Besonderen Anlagebedingungen festgelegten Hochstsatze jederzeit zu erhdhen.
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